PROSPECTO DE EMISION CON OFERTA PUBLICA BAJO EL REGIMEN DE AUTORIZACION
AUTOMATICA POR SU MEDIANO IMPACTO AMPLIADO

FIDEICOMISO FINANCIERO INDIVIDUAL “CRUCIANELLI SERIE 17
POR HASTA LA SUMA DE USS$ 6.050.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES SEIS MILLONES
CINCUENTA MIL)
(O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS Y/O UNIDADES DE VALOR)

cmf ( crRUCIANELLI

BANCO CORPORATIVO

Banco CMF S.A. Talleres Metalurgicos Crucianelli S.A.
Fiduciario, Emisor, Organizador y Colocador Fiduciante, Fideicomisario y Administrador de los
Créditos
FIRST Capital Markets S.A. Tarallo S.A.
@ FIRST € TARALLO
d
FIRST Capital Markets S.A. Tarallo S.A.
Colocador Colocador
Monto de Emisién
V/N USS$ 6.050.000
Valores de Deuda Fiduciaria Clase A Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
V/N USS$ 5.650.000 V/N USS$ 400.000

OFERTA PUBLICA DE VALORES NEGOCIABLES FIDUCIARIOS CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU
MEDIANO IMPACTO AMPLIADO EFECTUADA EN LOS TERMINOS DE LA LEY N°26.831 Y LAS SECCION XXI
DEL CAPITULO IV DEL TITULO V DE LAS NORMAS (N.T. 2013 Y MOD.) DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES. ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS
ESTABLECIDOS PARA SER EMITIDO BAJO EL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA DE VALORES NEGOCIABLES
FIDUCIARIOS CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU MEDIANO IMPACTO AMPLIADO. DICHA
CIRCUNSTANCIA IMPLICA QUE LA COMISION NACIONAL DE VALORES NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE EL
SUPLEMENTO DE PROSPECTO, NI HA EFECTUADO CONTROL ALGUNO CON RELACION AL FIDEICOMISO.
LA VERACIDAD DE LA INFORMACION SUMINISTRADA ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD, SEGUN
CORRESPONDA, DEL FIDUCIARIO Y DEL FIDUCIANTE Y DEMAS RESPONSABLES CONTEMPLADOS EN LOS
ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N° 26.831. LOS AUDITORES, EN LO QUE LES ATANE, SERAN
RESPONSABLES EN CUANTO A SUS RESPECTIVOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES QUE SE
ACOMPANAN. EL FIDUCIARIO Y EL FIDUCIANTE MANIFIESTAN, EN LO QUE A CADA UNO RESPECTA Y
CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE DOCUMENTO CONTIENE, A LA FECHA
DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ, SUFICIENTE Y ACTUALIZADA. ASIMISMO, MANIFIESTAN
QUE SE HAN INCLUIDO TODOS LOS HECHOS RELEVANTES Y CUALQUIER OTRA INFORMACION QUE DEBA
SER PUESTA EN CONOCIMIENTO DE LOS INVERSORES EN RELACION CON LA PRESENTE EMISION. LOS
INVERSORES DEBEN TENER EN CUENTA AL MOMENTO DE REALIZAR SU INVERSION QUE EL
FIDEICOMISO ESTARA SUJETO AL REGIMEN INFORMATIVO GENERAL Y PERIODICO CONTENIDOS EN LAS
NORMAS (N.T. 2013 Y MOD.)

LOS VALORES FIDUCIARIOS SERAN EMITIDOS POR EL FIDUCIARIO EN EL MARCO DEL PRESENTE

FIDEICOMISO, CONSTITUIDO DE CONFORMIDAD CON LAS DISPOSICIONES DEL CAPITULO 30 DEL

TITULO IV DEL LIBRO TERCERO DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA NACION, LAS NORMAS DE LA

COMISION NACIONAL DE VALORES Y CONFORME LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL CONTRATO DE

FIDEICOMISO FINANCIERO. EL PAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS A LOS RESPECTIVOS
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BENEFICIARIOS TIENE COMO UNICA FUENTE LOS BIENES FIDEICOMITIDOS. LOS BIENES DEL
FIDUCIARIO NO RESPONDEN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL
FIDEICOMISO, LAS QUE SOLO SON SATISFECHAS CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS CONFORME LO
DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA NACION. TAMPOCO RESPONDEN
POR ESAS OBLIGACIONES EL FIDUCIANTE, EL BENEFICIARIO NI EL FIDEICOMISARIO, EXCEPTO
COMPROMISO EXPRESO DE ESTOS. ELLO NO IMPIDE LA RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO POR
APLICACION DE LOS PRINCIPIOS GENERALES, SI ASI CORRESPONDIERE.

EL PRESENTE FIDEICOMISO TIENE POR OBJETO EL FOMENTO DEL DESARROLLO PRODUCTIVO
Y DE LAS ECONOMIAS REGIONALES (CAP. V, SECC. V, TIT. V DE LAS NORMAS DE LA CNV).

EL PRESENTE FIDEICOMISO TIENE POR OBJETO EL FINANCIAMIENTO DE PEQUENAS Y

MEDIANAS EMPRESAS (“PYME”), DE CONFORMIDAD CON EL INCISO 1) DEL ARTICULO 37,
SECCION XVI, CAPITULO 1V, TITULO V DE LAS NORMAS DE LA CNV.

La fecha de este prospecto es 25 de agosto de 2026 (el “Prospecto” o el “Prospecto de Emision”).
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I.- ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI
SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO NI POR EL FIDUCIANTE.

LA INFORMACION RELATIVA AL FIDUCIANTE CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO HA SIDO
PROPORCIONADA POR EL MISMO U OBTENIDA DE FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN
CORRESPONDA. LA MISMA HA SIDO OBJETO DE DILIGENTE REVISION POR EL FIDUCIARIO, EL
ORGANIZADOR Y LOS COLOCADORES, Y HA SIDO PUESTA A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES
INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS
VALORES FIDUCIARIOS.

LA PRESENTE EMISION SE ENCUENTRA COMPRENDIDA BAJO EL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA
CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU MEDIANO IMPACTO AMPLIADO DE CONFORMIDAD CON
LO ESTABLECIDO POR LA SECCION XXI DEL CAPITULO IV DEL TITULO V DE LAS NORMAS DE LA
CNV. LOS POTENCIALES INVERSORES DEBEN TENER EN CONSIDERACION QUE EL FIDEICOMISO
FINANCIERO ESTARA SUJETO A UN REGIMEN INFORMATIVO ESPECIAL, DEBIENDO, ASIMISMO,
DAR CUMPLIMIENTO, EN TODO MOMENTO, CON LAS NORMAS DE TRANSPARENCIA ESTABLECIDAS
POR EL ARTICULO 117 DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, ASI COMO LAS NORMAS
PERTINENTES DE LA CNYV.

SIN PERJUICIO DE QUE EL FIDUCIARIO SE ENCUENTRA REGISTRADO COMO FIDUCIARIO
FINANCIERO ANTE LA CNV, LA EMISION DEL PRESENTE FIDEICOMISO NO SE ENCUENTRA SUJETA
AL REGIMEN INFORMATIVO, GENERAL Y PERIODICO, ESTABLECIDO POR LAS NORMAS DE LA CNV.

LA CNV NO HA VERIFICADO Y NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LA EMISION DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS NI RESPECTO DE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PRESENTE PROSPECTO, NI SOBRE
LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA, ECONOMICA O CUALQUIER OTRA
SUMINISTRADA EN LOS DOCUMENTOS DE LA OFERTA, SIENDO RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA
DEL FIDUCIARIO, FIDUCIANTE Y LOS DEMAS RESPONSABLES CONTEMPLADOS EN LOS ARTICULOS
119 Y120 DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES.

LA RESPONSABILIDAD POR LA INFORMACION INCLUIDA EN ESTE PROSPECTO SE RIGE CONFORME
ALASECCION II DEL CAPITULO VI DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES. SIN PERJUCIO DE ELLO,
Y DE CONFORMIDAD A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 307 DEL CODIGO PENAL DE LA NACION,
INCORPORADO POR EL ARTICULO 3 DE LA LEY N° 26.733 DESTINADA A PROHIBIR LA UTILIZACION
DE LA INFORMACION PRIVILEGIADA, “SERA REPRIMIDO CON PRISION DE UNO (1) A CUATRO (4)
ANOS, MULTA EQUIVALENTE AL MONTO DE LA OPERACION, E INHABILITACION ESPECIAL DE
HASTA CINCO (5) ANOS, EL DIRECTOR, MIEMBRO DE ORGANO DE FISCALIZACION, ACCIONISTA,
REPRESENTANTE DE ACCIONISTA Y TODO EL QUE POR SU TRABAJO, PROFESION O FUNCION
DENTRO DE UNA SOCIEDAD EMISORA, POR SI O POR PERSONA INTERPUESTA, SUMINISTRARE O
UTILIZARE INFORMACION PRIVILEGIADA A LA QUE HUBIERA TENIDO ACCESO EN OCASION DE SU
ACTIVIDAD, PARA LA NEGOCIACION, COTIZACION, COMPRA, VENTA O LIQUIDACION DE VALORES
NEGOCIABLES”. EL TERMINO “INFORMACION PRIVILEGIADA” COMPRENDE TODA INFORMACION
NO DISPONIBLE PARA EL PUBLICO CUYA DIVULGACION PODRIA TENER SIGNIFICATIVA
INFLUENCIA EN EL MERCADO DE VALORES.

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DE VALORES
NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y
FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS
OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A
LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES
NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS
POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES
DIRECTOS”) AGREGA EL ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES HABILITADOS EN EL
MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA
DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA
INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE
OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES
POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION”. LA
LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS
VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

DE ACUERDO CON LO PREVISTO POR EL ARTICULO 120 DE LA LEY N°26.831 DE MERCADO DE
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CAPITALES (LA “LEY DE MERCADO DE CAPITALES”), Y LAS NORMAS (N.T. 2013 Y MOD.), LA
RESPONSABILIDAD SOBRE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO
RECAE EXCLUSIVAMENTE EN EL FIDUCIANTE Y EN EL FIDUCIARIO Y SUS RESPECTIVOS ORGANOS
DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, SINO QUE TAMBIEN ES RESPONSABILIDAD DE (I) LAS
ENTIDADES Y AGENTES DEL MERCADO EN EL QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADOR Y/O
COLOCADORES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS QUIENES SERAN RESPONSABLES EN LA MEDIDA
EN QUE NO HAYAN REVISADO DILIGENTEMENTE LA INFORMACION AQUI CONTENIDA; (II) LOS
OFERENTES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, QUIENES SERAN RESPONSABLES EN RELACION CON
LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS; (III) LAS PERSONAS QUE FIRMEN ESTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO, Y (IV) LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS
PARTES DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, QUIENES SERAN RESPONSABLES EN RELACION
CON LA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.

NI ESTE FIDEICOMISO, NI EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL, SE ENCUENTRAN SUJETOS A LA LEY
24.083 DE FONDOS COMUNES DE INVERSION.

TODO EVENTUAL INVERSOR INTERESADO QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS DEBERA REALIZAR SU PROPIA EVALUACION SOBRE LA ESTRUCTURA FIDUCIARIA,
SUS TERMINOS Y CONDICIONES Y LOS RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION.
COMO ASI TAMBIEN LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION,
TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

LA ENTREGA DEL PROSPECTO NO DEBERA INTERPRETARSE COMO UNA RECOMENDACION DEL
FIDUCIARIO, NI DEL FIDUCIANTE, PARA COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO
HECHO DE HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI EL
FIDUCIANTE, NI CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA
EMITIDO DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO
LOS BIENES FIDEICOMITIDOS.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA
EJECUCION DEL FIDEICOMISO. ESAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON
EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL CCC. EN CASO DE
INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE CONSTITUYAN EL
PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, LOS BENEFICIARIOS NO TENDRAN DERECHO O ACCION ALGUNA
CONTRA EL FIDUCIARIO. ELLO SIN PERJUICIO DEL COMPROMISO ASUMIDO POR EL FIDUCIARIO EN
INTERES DE LOS BENEFICIARIOS DE PERSEGUIR EL COBRO CONTRA LOS OBLIGADOS MOROSOS, A
TRAVES DEL ADMINISTRADOR DE LOS CREDITOS.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA
INVERSION QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL PROSPECTO.

BAJO CIERTAS CIRCUNSTANCIAS, EL FIDUCIARIO, SIGUIENDO INSTRUCCIONES DEL FIDUCIANTE
Y DE COMUN ACUERDO CON LOS COLOCADORES, PODRIA CONSIDERAR DESIERTA LA LICITACION.
PARA MAYOR INFORMACION, VER LA SECCCION “PROCEDIMIENTO DE COLOCACION” DEL
PRESENTE PROSPECTO.

LOS AGENTES QUE ACTUEN EN LAS RESPECTIVAS OPERACIONES DE COMPRAVENTA Y A TRAVES
DE LOS CUALES LA PARTE COMPRADORA ACCEDA A LOS VALORES FIDUCIARIOS OFRECIDOS,
SERAN RESPONSABLES POR EL CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES REQUERIDAS.

LOS COMPRADORES DEBERAN DEJAR CONSTANCIA ANTE LOS RESPECTIVOS AGENTES CON LOS
QUE OPEREN QUE LOS VALORES FIDUCIARIOS DIRIGIDOS A INVERSORES SON ADQUIRIDOS SOBRE
LA BASE DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO PUESTOS A SU DISPOSICION A TRAVES DE LOS MEDIOS
AUTORIZADOS POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES Y MANIFESTAR EXPRESAMENTE QUE LA
DECISION DE INVERSION HA SIDO ADOPTADA EN FORMA INDEPENDIENTE.

TODOS LOS AGENTES DE NEGOCIACION Y LOS AGENTES DE LIQUIDACION Y COMPENSACION QUE
HUBIESEN PARTICIPADO EN LA COLOCACION PRIMARIA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, YA SEA
COMO AGENTES COLOCADORES, INGRESANDO ORDENES DE COMPRA A TRAVES DE OTROS
AGENTES, O DE MANERA DIRECTA EN LOS SISTEMAS INFORMATIVOS DE LOS MERCADOS,
DEBERAN INFORMAR A LA CNV, DENTRO DE LAS CUARENTA Y OCHO (48) HORAS HABILES DESDE
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LA FINALIZACION DEL PERIODO DE LICITACION PUBLICA, A TRAVES DEL FORMULARIO “OTRA
INFORMACION O REPORTE NO PUBLICO” DE LA AIF, EL LISTADO DE LOS OFERENTES
ADJUDICADOS (TANTO DE CARTERA PROPIA -RESTRINGIDA Y AMPLIADA-, CONFORME EL
ALCANCE PREVISTO EN EL ARTICULO 6° DEL CAPITULO V DEL TITULO VI DE LAS NORMAS DE LA
CNV, COMO DE TERCEROS), EN LA COLOCACION PRIMARIA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.
ASIMISMO, DEBERAN REMITIR EN FORMA SIMULTANEA EL AVISO DE ID DE DICHA PUBLICACION
A LA CASILLA DE CORREO DE LA CNV (COLOCACIONESPRIMARIASFIDEICOMISOS@CNV.GOV.AR).
EL CUMPLIMIENTO DE ESTA OBLIGACION REVISTE CARACTER OBLIGATORIO. LA PRESENTE
OBLIGACION SE INCORPORA A REQUERIMIENTO DE LA CNV COMO CONSECUENCIA DE LOS
PRINCIPIOS DE TRANSPARENCIA E INTEGRIDAD. NI EL FIDUCIANTE, NI EL FIDUCIARIO SERAN
RESPONSABLES NI ASUMEN COMPROMISO DE COMPENSAR O INDEMNIZAR A LOS AGENTES
COLOCADORES POR CUALQUIER INCUMPLIMIENTO DERIVADO DE, O RELACIONADO CON, DICHO
DEBER DE INFORMACION DE ESTOS AGENTES AUTORIZADOS POR LA CNV, QUE ESTARA
EXCLUSIVAMENTE EN CABEZA DE DICHOS AGENTES.



I1.- CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

La inversion en los Valores Fiduciarios se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares a su naturaleza y
caracteristicas. Los potenciales adquirentes de los Valores Fiduciarios deben leer cuidadosamente este Prospecto en
su totalidad, y analizar detenidamente los riesgos asociados a la inversion en los Valores Fiduciarios.

a. Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios. Inexistencia de recurso contra el Fiduciario y el
Fiduciante.

Los fondos generados por los Créditos constituyen la inica fuente de pago para los inversores. Por lo tanto, si las
Cobranzas de los Créditos no son suficientes para pagar los Valores Fiduciarios, ni el Fiduciario ni el Fiduciante estaran
obligados a utilizar recursos propios para cubrir las deficiencias de pago, y los inversores no tendran derecho alguno
contra tales personas.

b. Riesgos generales y particulares relacionados a los Créditos.

La inversion en los Valores Fiduciarios puede verse afectada por situaciones de incumplimiento en el pago de los
Créditos, su ejecucion judicial o pérdida neta. Las tasas reales de ejecucion y pérdidas de los Créditos pueden variar y
verse afectadas por numerosos factores. Dichos factores incluyen, pero no se limitan a, cambios adversos en las
condiciones generales de la economia argentina y mundial, cambios adversos en las condiciones econdmicas regionales
¢ internacionales e inestabilidad politica. Estos y otros factores pueden provocar aumentos en las tasas actuales de
ejecucion y pérdidas.

Los Créditos a transferir al Fideicomiso se han originado en una o mas compraventas de sembradoras El pago de los
Créditos a sus respectivos vencimientos puede verse dificultado en los casos de (i) condiciones climaticas adversas o
eventos extraordinarios que impacten negativamente en la actividad agropecuaria desarrollada por los Deudores; (ii)
variaciones en los precios de los productos agropecuarios, en los costos de produccion o en las condiciones generales
de comercializacion del sector; (iii) modificaciones regulatorias, impositivas, cambiarias o comerciales que afecten la
rentabilidad de las explotaciones agropecuarias; (iv) ingresos inferiores a los esperados, incumplimientos contractuales
de terceros o dificultades financieras de los Deudores; y (v) cualquier otro acto, hecho o circunstancia, de origen humano
o natural, que pudiera afectar la capacidad de pago de los Deudores y, en consecuencia, la cobranza de los Créditos.

La inversion en los Valores Fiduciarios puede verse afectada por situaciones de mora e incumplimiento en el pago de
los Créditos, su ejecucion judicial o pérdida neta.

Las sumas percibidas por el Fiduciario por el cobro de los Pagarés son la unica fuente de pago de los Valores Fiduciarios.

El librador de un Pagaré siempre es garante del pago del mismo. Los sucesivos endosantes pueden o no obligarse
solidariamente con el librador frente al portador a pagar el Pagaré.

Salvo que expresamente el endosante estipule a su respecto lo contrario, cada endosante siempre sera solidariamente
responsable con el librador frente al portador.

En caso de que el Pagaré no sea cancelado el Fiduciario podra iniciar accion judicial ejecutiva de cobro contra el librador
y avalistas, de existir. El Fiduciario podra accionar contra todas esas personas, individual o colectivamente, sin estar
sujeto al orden de prelacion en que se obligaron, y sin que la accion intentada contra uno de los obligados le impida
accionar contra los otros, atin los posteriores a aquel que haya sido perseguido en primer término. En caso de que fracase
la via ejecutiva para cualquiera de los pagarés, la ejecucion de los mismos debera realizarse a través de la via ordinaria,
en cuyo caso debera demostrarse la causa de dichos pagarés a través de la presentacion de las Facturas en el juicio
ordinario a iniciarse. En ese sentido, se ceden al Fideicomiso, con caracter adicional a los Pagarés, copia de las Facturas
para aquellos casos en que deba probarse la causa efectiva de los mismos y todo cheque que reciba el Fiduciante en
forma de cancelacion de los Créditos (los “Documentos Adicionales™).

Tal como se prevé en el articulo 3.6. del Contrato de Fideicomiso, el Administrador de los Créditos no estara obligado
a iniciar el proceso de verificacion de los Créditos que correspondan a Deudores concursados o declarados en quiebra
cuando considere que resulta antieconémico para el Fideicomiso y el Fiduciario verifique que asi sea y preste su
consentimiento en tal sentido.

c. Dependencia de la actuacion del Fiduciante como Administrador de los Créditos.

El Fiduciante actuara como Administrador de los Créditos. El incumplimiento de las funciones correspondientes a tal
rol por parte del Fiduciante puede perjudicar la administracion de los Créditos y resultar en pérdidas respecto de los
mismos, y consecuentemente, en pérdidas para los inversores.
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Asimismo, en el supuesto que el Fiduciante fuera declarado en quiebra por un tribunal competente con posterioridad a
la cesion al Fiduciario de los Créditos y dicho tribunal, a pedido de un acreedor del Fiduciante , determinase que (i) la
transferencia de los Créditos ocurrié durante el periodo entre la fecha en que el Fiduciante entr6 en estado de cesacion
de pagos conforme lo dispusiere dicho tribunal y la fecha de la declaraciéon de su quiebra (el “Periodo de Sospecha”),
y (ii) la cesion constituy6 una disposicion fraudulenta de los Créditos por parte del Fiduciante (lo cual debera fundarse
en una declaracion del tribunal de que el Fiduciario tenia conocimiento del estado de insolvencia del Fiduciante al
tiempo de la cesion, a menos que el Fiduciario pudiera probar que la cesion se realizo sin perjuicio a los acreedores del
Fiduciante), la transferencia de los Créditos no sera oponible a otros acreedores del Fiduciante, pudiendo tales
acreedores, en ese supuesto, solicitar la ineficacia de dicha transferencia en los términos del articulo 119 de la ley de
Concursos y Quiebras 24.522, y su reincorporacion al patrimonio comtin del Fiduciante . En este caso, el Fiduciario,
en beneficio de los tenedores de los Valores de Deuda Fiduciaria, no tendré en adelante accion alguna ni derecho de
propiedad fiduciaria respecto de los Créditos y, en cambio, solo tendra un derecho contra el Fiduciante equiparable al
de cualquier otro acreedor no garantizado.

d. Mejoramiento del Crédito de los Valores Fiduciarios.

Si bien la posibilidad de cobro de los Valores de Deuda Fiduciaria se halla mejorada por la existencia de un importe
original de Créditos por un Valor Fideicomitido de US$ 8.161.639 (Ddlares Estadounidenses ocho millones ciento
sesenta y un mil seiscientos treinta y nueve) equivalente, aproximadamente, a 1,3490 veces al valor nominal de los
Valores de Deuda Fiduciaria por US$S 6.050.000 (Dolares Estadounidenses seis millones cincuenta mil) (25,87% del
Valor Fideicomitido es el excedente, es decir US$ 2.111.639 (Ddlares Estadounidenses dos millones ciento once mil
seiscientos treinta y nueve).-, la “Sobreintegracion”), no obstante, no puede asegurarse que las pérdidas que ocurran
bajo los Créditos no excedan el nivel de mejoramiento del crédito alcanzado mediante la Sobreintegracion. En el caso
de que las pérdidas netas excedan el nivel de Sobreintegracion, los pagos a los Valores de Deuda Fiduciaria se verian
perjudicados.

e. Desarrollo de un mercado secundario para la negociacion de los Valores Fiduciarios.

No puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario para los Valores Fiduciarios o, en caso de desarrollarse,
que el mismo proveera a los inversores un nivel de liquidez satisfactorio, o acorde al plazo de los Valores Fiduciarios.

f. Riesgos econémicos y politicos argentinos y mundiales.

El Gobierno Nacional implement6 diversas politicas para controlar la inflaciéon y monitorear los precios de la mayoria
de los principales bienes y servicios. Tales medidas del Gobierno Nacional incluyeron acuerdos de precios celebrados
entre el Gobierno Nacional y empresas del sector privado de diferentes industrias y mercados.

Un entorno de alta inflacion podria socavar la competitividad de Argentina en el extranjero, contrarrestando los efectos
de la devaluacion del peso, con los mismos efectos negativos sobre el nivel de actividad econdmica. Si los niveles de
inflacion se mantuvieran o aumentaran en el futuro, el desarrollo de la economia argentina podria verse afectado y el
acceso al crédito se tornaria atin mas restringido.

Un entorno de alta inflacion también podria socavar temporariamente los resultados de las operaciones del Fiduciante.
Ademas, una situacion de altos indices de inflacion afectaria la confianza en el sistema financiero en general, lo que
limitaria atin mas la disponibilidad de créditos nacionales e internacionales para las empresas, afectando de modo
adverso la capacidad del Fiduciante para financiar en términos favorables, entre otras, sus necesidades de capital de
trabajo. Una alta tasa de inflacion podria afectar la economia argentina, su sistema financiero y los margenes del
Fiduciante, lo que a su vez podria afectar adversamente los resultados de las operaciones del Fiduciante y su capacidad
de honrar sus obligaciones, incluyendo los Valores Fiduciarios.

En el pasado, el Gobierno Nacional implement6 programas para controlar la inflacion y controlar los precios de bienes
y servicios esenciales, incluido los intentos de congelamiento de precios de ciertos productos de supermercado y
acuerdos de precios entre el Gobierno Nacional y empresas del sector privado de diversas industrias y mercados, que
no trataron las causas estructurales de la inflacion y fracasaron en los intentos por reducirla. Los ajustes implementados
por el Gobierno Nacional a las tarifas de electricidad y gas, asi como el aumento del precio de la nafta, han sido
trasladados a los precios, creando presiones inflacionarias adicionales.

De acuerdo a los datos proporcionados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (“INDEC”), la inflacion del
afo 2020 fue del 36,1%, la del afio 2021 fue del 50,9% y la del afio 2022 fue del 94,8%. Asimismo, durante el 2023
aument6 un 211,4% y un 117,8% en 2024. En diciembre de 2025 el indice de precios al consumidor (IPC) registré un
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alza mensual de 2,6% y acumul6 una variacion interanual de 31,5%. Mientras que, en junio de 2026 registré un alza
mensual de 1,9%, acumulando asi un 16,8% durante el 2026. La inflacion acumulada de tres afios superd el 100%
provocando que la Argentina sea considerada como una economia hiperinflacionaria. Sin perjuicio de lo cual, las
medidas adoptadas por el actual Gobierno Argentino, tienden a revertir esta situacion, provocando alcanzar los
porcentajes mas bajos de inflacion en los ultimos afios.

Las fluctuaciones en el valor del Peso también pueden afectar de manera adversa la economia argentina, los negocios,
la situacion patrimonial y los resultados de las operaciones de la Compaiia. La Compaiiia estd expuesta a riesgos
asociados con las fluctuaciones del Peso respecto del Dolar, debiendo tenerse presente que, desde enero de 2002, el
valor del Peso ha fluctuado significativamente. La devaluacién del Peso puede tener un impacto negativo sobre la
capacidad de determinadas empresas argentinas de pagar sus deudas en moneda extranjera, y generar inflacion, reducir
sustancialmente los salarios en términos reales y poner en peligro la estabilidad de los negocios, como los de la
Compaiiia, cuyo éxito depende en mayor medida de la demanda del mercado interno, pudiendo asimismo afectar
adversamente la capacidad del Gobierno Nacional de pagar sus obligaciones de deuda externa.

En el transcurso de los ultimos afios, el peso se depreci6 significativamente frente al dolar estadounidense lo que implico
un aumento en el Indice de Precios al Consumidor como asi también el incremento de las tasas de interés de mercado.

El entorno macroeconémico argentino en el que opera la Compaiiia se vio afectado por la depreciacion antes
mencionada, lo que tuvo efecto en la situacion financiera y economica de la Compaiia. Si el Peso se depreciara aun
mas, volverian a producirse todos los efectos negativos sobre la economia argentina asociados a dicha depreciacion,
con consecuencias adversas para los negocios, la situacion patrimonial y los resultados de las operaciones de la
Compaiia.

No podemos predecir en qué medida, el valor del Peso podria depreciarse o apreciarse y como esas fluctuaciones
podrian afectar la demanda de nuestros productos y servicios. Asimismo, no podemos asegurar que el Gobierno
Nacional no realizara mas cambios regulatorios que nos impidan o limiten la compensacion del riesgo derivado de
nuestra exposicion a otras monedas y, si asi fuera, el impacto que estos cambios tendran sobre nuestra situacion
financiera y los resultados de las operaciones.

El entorno econdémico y politico durante 2023 se vio fuertemente impactado por el proceso electoral que culminé con
la segunda vuelta presidencial el 19 de noviembre, resultando en la victoria de Javier Milei, quien asumié su mandato
el 10 de diciembre de 2023. La nueva administracion estd comprometida a lograr un superavit fiscal e introducir
reformas estructurales destinadas a alcanzar una estabilizacion macroeconémica y financiera.

El mercado podria reaccionar de diversas maneras a los resultados derivados de las elecciones. En base a la experiencia
econdmica reciente, podria llegar a afirmarse con relativo grado de seguridad que los resultados de estas elecciones
venideras, en todas sus instancias tienen una particular sensibilidad en las percepciones de los inversores sobre el
mercado argentino. Percepciones capaces de afectar en gran medida tanto la cotizacion del peso argentino contra otras
monedas soberanas, y por ende la inflaciéon, como también los flujos de Inversion Extranjera Directa entre otras
variables macroecon6micas.

El 26 de diciembre de 2025, el Senado de la Nacion aprobo la Ley de Presupuesto Nacional para el ejercicio 2026,
como asi también la Ley de Inocencia Fiscal, ambas con media sancion previa por parte de la Camara de Diputados.

El Presupuesto Nacional para el ejercicio 2026 contempla, entre otros, los siguientes lineamientos macroeconémicos y
fiscales: (i) un crecimiento del Producto Bruto Interno del 5%; (ii) una tasa de inflacion anual del 10,1%; (iii) un tipo
de cambio nominal de Pesos 1.423 por dolar estadounidense al cierre del ejercicio; (iv) un superavit primario
equivalente al 1,5% del PBI y un superavit financiero del 0,2%; (v) un incremento de las exportaciones del 10,6%
interanual; (vi) una asignacion presupuestaria de Pesos 4,8 billones a las Universidades Nacionales; y (vii) un aumento
del gasto publico en jubilaciones del 5%, en salud del 17% y en educacion del 8%.

Las proximas elecciones presidenciales de la Argentina se encuentran previstas para el afio 2027, en un contexto en el
que la evolucion del escenario politico local podria resultar relevante para la definicion de expectativas econdmicas,
regulatorias y de mercado.

El mercado podria reaccionar de diversas maneras frente al desarrollo del proceso electoral, sus distintas instancias y
los resultados que eventualmente se deriven del mismo. En funcién de la experiencia econdmica reciente, los procesos
electorales en la Argentina suelen tener particular incidencia en la percepcion de los inversores respecto del mercado
argentino, pudiendo afectar, entre otras variables macroecondmicas, la cotizacion del peso argentino frente a otras
monedas, los niveles de inflacion, los flujos de inversion extranjera directa, el acceso al financiamiento y, en general,
las condiciones econdémicas locales.
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g. Riesgo derivado de la fluctuacion del tipo de cambio.

Los Créditos se encuentran instrumentados en Pagarés denominados en Dolares Estadounidenses y el pago de los
mismos a su vencimiento se efectua por los Deudores en pesos al tipo de cambio vendedor billete publicado por el
Banco de la Nacién Argentina que corresponda al dia anterior a la fecha de pago. Dado que los pagarés tienen
vencimientos periodicos el tipo de cambio aplicable el cobro de los pagarés para la cancelacion de los mismos puede
tener variaciones diarias. Si bien el Fiduciario procurara adquirir, conforme la normativa cambiaria una vez acreditada
la cobranza en la Cuenta Fiduciaria, Délares Estadounidenses, de existir fluctuaciones bruscas desde la fecha de cobro
de los Créditos y la efectiva adquisicion de Délares Estadounidenses podria implicar que los recursos del Fideicomiso
sean insuficientes para cancelar los Servicios.

h. Riesgo derivado del acceso al Mercado de Cambios para el pago de los Servicios respecto a los Valores
de Deuda Fiduciaria.

La presente emision se enmarca en lo dispuesto en el punto 3.6.1.5 de las normas del Texto Ordenado en materia de
“Exterior y Cambios” del BCRA, que disponen que los valores fiduciarios emitidos por fiduciarios de fidecomisos
financieros con oferta publica concretadas en concordancia con las disposiciones de la CNV en la materia, denominados
y suscriptos en moneda extranjera y cuyos servicios de capital e intereses sean pagaderos en moneda extranjera en el
pais, respectivamente, deberan ser liquidados en el mercado de cambios como requisito para el posterior acceso al
mismo a los efectos de atender sus servicios de capital e intereses. Por su parte, el punto 3.6.11 establece que las
entidades podran dar acceso al mercado de cambios a los residentes que deban realizar pagos de titulos valores con
acceso al mercado de cambios en funcidn de lo dispuesto en los puntos 3.6.1.3. a 3.6.1.5., para la compra de moneda
extranjera con anterioridad al plazo admitido por la normativa para cada caso, sujeto a ciertas condiciones.

Toda vez que dicho procedimiento se encuentra regulado por la normativa en la materia y ésta podria cambiar en el
futuro, no pueden predecirse los costos del procedimiento en escenarios de alta volatilidad como asi tampoco puede
asegurarse la existencia de mecanismos viables. Véase la seccion “III. Resumen de Términos y Condiciones - Moneda
de Pago de los Servicios”.

i.- Los Colocadores no cuentan con asesores legales independientes.

En el marco de la presente emision, los Colocadores no han contratado asesores legales propios e independientes de los
Asesores Legales de la Transaccion para la revision del presente Prospecto ni de los demas documentos vinculados con
la oferta de los Valores de Deuda Fiduciaria, ni para la determinacion y negociacion de los términos y condiciones de
los Valores de Deuda Fiduciaria, ni para el analisis de los restantes aspectos legales y regulatorios vinculados con la
oferta publica de los Valores de Deuda Fiduciaria objeto de la presente emision. Se recomienda a los Inversores que,
con caracter previo a la adopcion de cualquier decision de inversion, consulten con sus propios asesores respecto de los
alcances de la presente oferta, sus términos y condiciones, y los riesgos legales y regulatorios que pudieran derivarse
de la adquisicion, tenencia y disposicion de los Valores de Deuda Fiduciaria.
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IIL.- RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES
Los términos en mayuscula se definen en el Contrato de Fideicomiso inserto en el presente.

Denominacion del Fideicomiso Financiero Individual “Crucianelli Serie I”.
Fideicomiso Financiero

Monto de Emision US$ 6.050.000 (Dolares Estadounidenses seis millones cincuenta mil).

Denominacion social del Banco CMF S.A.
Fiduciario y del Emisor

Denominacién del Talleres Metaltirgicos Crucianelli S.A.
Fiduciante

Identificacion del Talleres Metaltrgicos Crucianelli S.A.
Fideicomisario

Administrador de los Talleres Metalurgicos Crucianelli S.A.
Créditos

Organizador y Colocador Banco CMF S.A.

Colocadores FIRST Capital Markets S.A. y Tarallo S.A.

Agente de Custodia Banco CMF S.A.

Agentes de Control y En caracter de Agente de Control y Revision Titular: Daniel H. Zubillaga, Contador

Revision Titular y Publico (UBA), C.P.C.E.C.A.B.A. T° 127 F° 154, Fecha de inscripcion 19/01/1983
Suplente

En caracter de Agente de Control v Revisién Suplente: Guillermo A. Barbero,
Contador Publico (UBA), C.P.C.E.C.A.B.A. T° 139 F° 145 Fecha de inscripcion:
11/09/1984

Todos los mencionados son miembros de Zubillaga y Asociados.
Asesores Legales TCA Tanoira Cassagne

Beneficiarios Los titulares de los Valores Fiduciarios emitidos bajo el Fideicomiso, conforme
surge de las constancias de la Caja de Valores S.A.

Depositaria Caja de Valores S.A.

Relaciones Econémicasy A la fecha del presente Prospecto, no existen relaciones econdémicas ni juridicas
juridicas entre Fiduciario entre el Fiduciario y el Fiduciante y entre estos y los sujetos que cumplen funciones
y Fiduciante, y entre éstos vinculadas a la gestion de cobro e informacion de los Bienes Fideicomitidos,
y los sujetos que cumplan excepto por el presente Fideicomiso Financiero.

funciones vinculadas a la

administracién, cobro y

custodia

Objeto del Fideicomiso El objeto del Fideicomiso consiste en la titulizacién de Créditos.

11



Bienes Fideicomitidos

Valor Fideicomitido

Son (a) los Créditos, (b) todas las sumas de dinero por la Cobranza de los Créditos,
y (c) el producido de las inversiones de Fondos Liquidos Disponibles.

Créditos: significan los créditos transferidos al Fideicomiso, denominados en
Délares Estadounidenses, originados por el Fiduciante en una o mas compraventas
de sembradoras, instrumentados en los Documentos y que cumplen con los Criterios
de Elegibilidad. Si bien en los Pagarés se determina que su pago es en Dolares
Estadounidenses son cancelados por los Deudores en pesos al Tipo de Cambio
Aplicable al Cobro de los Créditos. En caso de que, entre la fecha de efectivo cobro
de los Créditos y la fecha de rendicion de la correspondiente Cobranza al
Fideicomiso, se produjera una depreciacion del Peso respecto del Dolar
Estadounidense, el Fiduciante asumira a su exclusivo cargo la diferencia que se
verifique como consecuencia de dicha variaciéon cambiaria, debiendo ingresar al
Fideicomiso los importes necesarios para que éste reciba el equivalente en Pesos
correspondiente al monto efectivamente cobrado, calculado conforme al Tipo de
Cambio Aplicable al Cobro de los Créditos.

Los Criterios de Elegibilidad de los Bienes Fideicomitidos son:

1.- Los Deudores se encuentran en situacion 1 en la central de riesgo del Banco
Central de la Republica Argentina a la Fecha de Corte.

2. Los Deudores no han tenido cheques rechazados por falta de fondos suficientes
en los ultimos 2 afios “sin rescatar” a la Fecha de Corte. La existencia de mas de
cinco cheques rechazados alternados, durante ese periodo, aunque hubiesen sido
rescatados, inhabilitara la elegibilidad del valor.

3. Los Deudores no se encuentran en concurso, ni cuentan con pedidos de quiebra.
4. Ningun Deudor podra superar el 5 % de la cartera a fideicomitir.

5. Los Créditos transferidos no son producto de ninguna refinanciacion.

El Agente de Control y Revision, ha verificado el cumplimiento de los puntos de
elegibilidad 1, 2, 4 y 5 antes mencionados. El Fiduciario ha verificado el
cumplimiento del punto 3.

Documentos: significan todos los instrumentos, en soporte papel o magnético, que
sirven de prueba de la existencia de los Activos Fideicomitidos y son necesarios y/o
suficientes para la exigibilidad de los mismos, es decir, (i) los Pagarés; y (ii) los
Documentos Adicionales

“Documentos Adicionales”: copia de las Facturas y todo cheque que reciba el
Fiduciante en forma de cancelacion de los Créditos.

Las Facturas son los documentos comerciales que instrumentan las ventas de
sembradoras realizadas a los Deudores de los Créditos, emitidas por el Fiduciante
en formato digital conforme a las normas legales aplicables.

El Fideicomiso se integra con Créditos que el Fiduciante ha transferido al Fiduciario
por un Valor Fideicomitido de US$ 8.161.639 (Ddlares Estadounidenses ocho
millones ciento sesenta y un mil seiscientos treinta y nueve).
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Valores de Deuda
Fiduciaria Clase A
(“VDFA”)

Valores de Deuda
Fiduciaria Clase B
("VDFB")

Sobreintegracion

Mecanismo de Retencion
de Riesgo

Moneda de emision e
integracion

Valor nominal U$S 5.650.000 (Délares Estadounidenses cinco millones seiscientos
cincuenta mil) equivalente al 69,23% del Valor Fideicomitido.

Los VDFA tendran derecho al cobro de los siguientes Servicios, conforme a las
Fechas de Pago de Servicios de los VDFA indicadas en el Cuadro de Pago de
Servicios, una vez restituidas al Fiduciante la suma total aportada para la
constitucion del Fondo de Gastos Inicial, de corresponder, y deducidas —de
corresponder- las contribuciones al Fondo de Gastos y Fondo de Liquidez: a) en
concepto de amortizacion del capital, la totalidad de los ingresos percibidos por la
Cobranza de los Créditos durante el Periodo de Recaudacion, luego de deducir los
intereses de la propia Clase, y (b) en concepto de interés una tasa nominal anual fija
del 8,50% devengado durante el Periodo de Devengamiento. El interés se calculara
sobre el saldo de capital considerando para su céalculo un afio de 365 dias por la
cantidad de dias efectivamente transcurridos.

La periodicidad del pago de capital e intereses serd conforme se indique en el
Cuadro de Pagos de Servicios respectivo.

Valor nominal U$S 400.000 (Doélares Estadounidenses cuatrocientos mil)
equivalente al 4,90% del Valor Fideicomitido.

Los VDFB, una vez cancelados integramente los Servicios bajo los VDFA, tendran
derecho al cobro de los siguientes Servicios, conforme a las Fechas de Pago de
Servicios de los VDFB indicadas en el Cuadro de Pago de Servicios, una vez
deducidas —de corresponder- las contribuciones al Fondo de Gastos y el Fondo de
Liquidez: a) en concepto de amortizacion del capital, la totalidad de los ingresos
percibidos por la Cobranza de los Créditos durante el Periodo de Recaudacion,
luego de deducir los intereses de la propia Clase; y b) en concepto de interés una
tasa nominal anual fija del 10% devengado durante el Periodo de Devengamiento.
El interés se calculara sobre el saldo de capital considerando para su calculo un afio
de 365 dias por la cantidad de dias efectivamente transcurridos.

La periodicidad del pago de capital e intereses serd conforme se indique en el
Cuadro de Pago de Servicios respectivo.

El 25,87% del Valor Fideicomitido es el excedente, es decir, US$ 2.111.639
(Ddlares Estadounidenses dos millones ciento once mil seiscientos treinta y nueve)
(la “Sobreintegracion™). La diferencia entre el Valor Fideicomitido y la
Sobreintegracion, es el Monto de Emision.

La Sobreintegracion sera restituida al Fiduciante en su caracter de Fideicomisario,
una vez cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria.

A los efectos del cumplimiento del requisito de Retencion de Riesgo exigido por el
Art. 23 de las Normas de la CNV, el Fiduciante podra optar por (i) conservar los
Valores Fiduciarios que, habiendo sido ofrecidos al publico en el marco del proceso
de oferta publica, no hubieran sido colocados por razones objetivas; o (ii) mantener
la Sobreintegracién prevista bajo el Fideicomiso. En caso de optar por la
Sobreintegracion, el monto y porcentaje afectado sera de US$ 2.111.639,
representando 25,87% del Valor Fideicomitido. El mecanismo utilizado sera
publicado por el Fiduciario en AIF en un plazo maximo de 5 Dias Habiles
posteriores a la finalizacién del Periodo de Colocacion.

Los Valores Fiduciarios se emitiran y seran integrados en Doélares Estadounidenses.
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Moneda de Pago

Tipo de Cambio Aplicable
al Cobro de los Créditos

Periodo de
Devengamiento

Fechas de Pago de los
Servicios

Fecha de Corte

Los Servicios bajo los Valores de Deuda Fiduciaria seran pagaderos en Doélares
Estadounidenses, no teniendo efecto cancelatorio ningin pago realizado en
cualquier otra moneda que no fuera Doélares Estadounidenses.

Asimismo, tampoco podra invocarse en el futuro la norma de los articulos 1077 a
1079 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion, teoria de la imprevision, caso
fortuito, fuerza mayor, acto del principe, lesion subjetiva, imposibilidad de pago,
abuso del derecho, abuso de posicion dominante, frustracion de la finalidad,
principios de equidad, esfuerzo compartido o cualquier otro derecho, y/o cualquier
otra doctrina figura o instituto, creado o a crearse en el futuro, legal, jurisprudencial
o doctrinariamente, o cualquier otra similar que en base a presuntas e imprevisibles
alteraciones en los mercados (o de cualquier otro tipo) persiga el proposito de alterar
los compromisos de pago de los Servicios bajo los Valores de Deuda Fiduciaria.

En ese sentido, si en cualquier Fecha de Pago de Servicios de los Valores de Deuda
Fiduciaria, el Fiduciario no tuviera acceso a Dolares Estadounidenses como
resultado de una restriccion o prohibicion legal impuesta en la Argentina, a su sola
opcion, obtendra dichos Dolares Estadounidenses ya sea mediante: (i) la compra y
venta de cualquier titulo piblico denominado en Ddlares Estadounidenses por un
monto y valor nominal cuyo precio de realizacion de venta sea equivalente, neto de
impuestos, gastos y comisiones que puedan ser de aplicacion en relacion con la
venta de dichos titulos, a una suma de Dolares Estadounidenses igual al monto en
Délares Estadounidenses adeudado en concepto de pago de capital y/o intereses
bajo los Valores de Deuda Fiduciaria; o (ii) cualquier otra forma licita para la
adquisicion de Doélares Estadounidenses.

Significa el Tipo de Cambio (Pesos / Délar Estadounidense) Vendedor Cotizacion
Billete publicado por el Banco de la Nacidon Argentina en su pagina en
http://www.bna.com.ar/personas, vigente al dia anterior a la fecha de pago de cada
Crédito fideicomitido. En caso de que el Banco de la Nacion Argentina dejare de
informar el Tipo de Cambio Vendedor Cotizacion Billete, supletoriamente se
utilizara el tipo de cambio de referencia Pesos / Dolar Estadounidense informado
por el BCRA mediante la Comunicacion "A" 3500 (Mayorista) (o la regulacion que
la sucediere o modificare en el tiempo), vigente al dia anterior a la fecha de pago de
cada Crédito fideicomitido.

De percibir el Fiduciante el cobro de los Créditos a un tipo de cambio que no sea el
Tipo de Cambio Vendedor Cotizacion Billete, y en la medida que no se haya
establecido un desdoblamiento cambiario que impidiera la percepcion de los
Créditos al Tipo de Cambio Vendedor Cotizacion Billete, el Fiduciante debera
cubrir las diferencias de cambio de forma tal que la Cobranza sea rendida al Tipo
de Cambio Vendedor Cotizacion Billete.

Es el periodo transcurrido desde (a) la Fecha de Emision y Liquidacion (inclusive)
y la primera Fecha de Pago de Servicios de cada Clase (exclusive), para el primer
Servicio, y (b) desde la ultima Fecha de Pago de Servicios de la Clase (inclusive) -
para los restantes Servicios- hasta la siguiente Fecha de Pago de Servicios
(exclusive).

Las Fechas de Pago de Servicios surgen del Cuadro de Pago de Servicios. Los
Servicios seran pagados por el Fiduciario en la Fecha de Pago de Servicios mediante
transferencia interbancaria por sistema MEP (Medio Electronico de Pago), a Caja
de Valores S.A., para su acreditacion en las respectivas subcuentas correspondientes
a los Beneficiarios.

22 de mayo de 2026.
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http://www.bna.com.ar/personas

Forma en que estin
representados los Valores
Fiduciarios

Precio de Suscripcion

Denominacion Minima

Monto minimo de
Suscripcion

Unidad minima de
negociacion

Fecha de Emision y
Liquidacién

Plazo de vigencia del
Fideicomiso

Plazo final de los Valores
Fiduciarios

Fecha de cierre del
ejercicio

Ambito de negociacion

Destino de los Fondos

Los Valores Fiduciarios estaran representados por certificados globales
permanentes que seran depositados en Caja de Valores S.A. Los Beneficiarios
renuncian al derecho de exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias
se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo administrado por dicha Caja
de Valores S.A., conforme a Ley 20.643 Caja de Valores se encuentra habilitada
para cobrar aranceles a cargo de los depositantes, que estos podran trasladar a los
Beneficiarios.

Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica a través de un proceso
licitatorio o “subasta holandesa modificada” bajo la modalidad abierta que sera
llevado adelante por A3 a través del mddulo de licitaciones de colocaciones
primarias de su sistema SIOPEL (el “Sistema SIOPEL”). Los Valores Fiduciarios
seran adjudicados al Precio de Corte que determinen los Colocadores de comun
acuerdo con el Fiduciante. Para mas informacion véase la seccion “Procedimiento
de Colocaciéon” del presente Prospecto.

U$S1 (Dolares Estadounidenses uno).

El monto minimo de suscripcion de V/N U$S100 (Délares Estadounidenses cien)
y, a partir de dicho monto minimo de suscripcion, cada Valor Fiduciario podra ser
negociado por montos que sean multiplos de V/N U$S1 (Dolares Estadounidenses
uno).

V/N US$S1 (Délares Estadounidenses uno) y multiplos de V/N U$S1 (Dolares
Estadounidenses uno) superiores a dicho monto.

Significa la fecha de emision e integracion de los Valores Fiduciarios, que tendra
lugar dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes al ultimo dia del Periodo de
Licitacion. La Fecha de Emision y Liquidacion sera informada en el Aviso de
Suscripcion.

La vigencia del Fideicomiso se extendera hasta el vencimiento de los Valores
Fiduciarios conforme lo dispuesto en el articulo 2.2 del Contrato de Fideicomiso. el
El plazo de duracion maxima del presente Fideicomiso sera de cinco (5) afios, salvo
prorroga expresa que se acuerde entre las Partes. Sin perjuicio de ello, la vigencia
del Fideicomiso no podra ser mayor a treinta afios, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 1.668 del Codigo Civil y Comercial.

Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen del Cuadro de Pago de
Servicios, el vencimiento final de los VDF se producird a los 180 dias corridos
siguientes de la fecha de vencimiento normal del Crédito de mayor plazo

Sera el 31 de diciembre de cada afio.
Los Valores Fiduciarios podran listarse y negociarse en Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. y en A3 Mercados S.A. (A3), como asi también en otros mercados

autorizados, de conformidad con la Ley 26.831.

El precio de colocacion serd puesto por el Emisor a disposicion del Fiduciante, salvo
que de otro modo éste le instruya en forma previa.
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Calificacion de riesgo,
denominacion social del
Agente de Calificacion de
Riesgo, fecha a la cual se
analizé la documentacion
inherente a la estructura,
fecha de Informe de
Calificacion, notas
asignadas a los Valores
Fiduciarios y su
significado

Datos de las Resoluciones
Sociales del Fiduciante y
Fiduciario vinculadas a la
emision

Normativa aplicable para
la suscripcion e
integracion de los valores
fiduciarios con fondos
provenientes del exterior

Identificacion de la
normativa sobre
prevencion del

encubrimiento y lavado de
activos de origen delictivo
aplicable a los
Fideicomisos Financieros
y la remision al sitio web
de consulta de esta

Colocacion

Los Valores Fiduciarios han sido calificados por FIX SCR S.A. Agente de
Calificacion de Riesgo en su dictamen de fecha 25 de agosto de 2026, basado en la
informacion provista por el Fiduciante a junio de 2026, de acuerdo al siguiente
detalle:

(i) Los VDFA han sido calificados con AAsf(arg).

Categoria: AAsf(arg) implica una muy solida calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones
financieras difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro
del pais.

(i) Los VDFB han sido calificados con Asf(arg).

Categoria: Asf(arg) implica una sélida calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o
condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de repago en tiempo y forma
en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con
categorias superiores.

La constitucion del Fideicomiso fue aprobada por el Directorio del Fiduciario en su
reunion del 21 de mayo de 2026 y del Directorio del Fiduciante en su reunion de
fecha 29 de mayo de 2026.

Para un detalle de la totalidad de la normativa cambiaria y de ingreso de capitales,
se sugiere a los inversores consultar el Decreto de Necesidad y Urgencia N°
609/2019 y su modificacion por Decreto 91/2019 de fecha 27/12/19 y las normas del
Texto Ordenado en materia de “Exterior y Cambios” del BCRA emitido por la
Comunicacion “A” 8307 junto con sus modificatorias y/o complementarias, con sus
asesores legales y dar una lectura completa a las mismas, a cuyo efecto los
interesados podran consultar el sitio web del Ministerio de Hacienda
(https://www.argentina.gob.ar/hacienda) y/o el del BCRA (http://www.bcra.gob.ar).

Los inversores deben tener en cuenta las disposiciones contenidas en: (a) el articulo
303 del Codigo Penal — relativo al delito de Lavado de Activos, (b) el articulo 306
del mismo Coédigo, relativo al delito de Financiamiento del Terrorismo, (c) la ley
25.246 y sus modificatorias y complementarias, y (d) las resoluciones de la Unidad
de Informacion Financiera (“UIF”). Los tomadores de los titulos asumiran la
obligacion de aportar la informacion y documentacion que se les requiera respecto
del origen de los fondos y su legitimidad.

El Fiduciario cumple con todas las disposiciones de la ley 25.246 -conforme a las
leyes 26.087, 26.119, 26.268, 26.683 y 27.739- y sus modificatorias y con las
reglamentaciones aplicables sobre lavado de dinero y financiamiento del terrorismo,
establecidas por resoluciones de la UIF, en especial las Resoluciones UIF y
modificatorias y complementarias 3/2014, 104/2016, 141/2016, 156/2018, 76/2019,
117/2019, 112/2021, 50/2022, 14/2023, 61/2023, 78/2023, 35/2023, 126/2023,
71/2024, 192/2024, y otras resoluciones de la UIF. Todas ellas pueden ser
consultadas en www.argentina.gob.ar/uif. Asimismo, se da cumplimiento a las
disposiciones del Titulo XI de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y modificatorias),
que pueden ser consultadas en https://www.argentina.gob.ar/cnv.

Por su parte, los Colocadores deberan conocer debidamente a sus clientes y aplicar
politicas, mantener estructuras y sistemas adecuados a una politica de prevencion
de lavado de dinero y financiacion del terrorismo.

La colocacion de los Valores Fiduciarios estara a cargo de los Colocadores y los
demas agentes habilitados que participen al Precio de Corte que determine el
Fiduciario de comun acuerdo con el Fiduciante, como resultado de aplicar el
procedimiento denominado “Subasta Holandesa Modificada”. Ver mas detalles en
la Seccion “PROCEDIMIENTO DE COLOCACION™,
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IV.- DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO Y ORGANIZADOR

Denominacion Social: Banco CMF S.A.

CUIT: 30-57661429-9

Domicilio constituido: Macacha Giiemes 150, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Reptblica Argentina.
Sitio web: www.bancocmf.com.ar

Correo electrénico: mercadodecapitales@bancocmf.com.ar

Teléfono: 011 4318-6800

Datos de la inscripcion en el Registro Publico

Banco CMF S.A. fue inscripta originalmente en el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial de Registro
el 21 de junio de 1978, bajo el nimero 1926 del Libro 88, Tomo A de Sociedad Anénimas Nacionales. Por Resolucion
Nro. 18.837 de fecha 6 de julio de 2017, la CNV inscribié a Banco CMF S.A. en el registro de Fiduciarios Financieros
bajo el numero 64.

Entidad Financiera

Banco CMF S.A. (“CMF” o el “Banco”) (CUIT N° 30-57661429-9) es una sociedad anonima debidamente constituida
bajo las leyes de la Argentina, habiendo sido constituida el 21 de junio de 1978. Su plazo de duracion es de 99 (noventa
y nueve) afios, expirando en el aflo 2077, con la posibilidad de ser prorrogado. Originalmente fue autorizada a funcionar
como compaiiia financiera y su denominacion era Corporacion Metropolitana de Finanzas S.A. Los actuales accionistas
adquirieron la entidad en 1990. El 10 de abril de 1996, mediante la Resolucion N° 208/96, y el 5 de mayo de 1996,
mediante la Comunicacion “B” 6010, el B.C.R.A. aprob6 su transformacion a banco comercial. Con fecha 23 de marzo
de 1999, mediante la Comunicacion “B” 6500 del B.C.R.A., se aprobo su cambio de denominacion social y adopto la
actual razon social de Banco CMF S.A. Su domicilio legal se encuentra constituido en Macacha Giiemes 150, Ciudad
Autonoma de Buenos Aires (C1106BKD), en donde se encuentran los libros de comercio de la Sociedad. Su teléfono
es 4318-6800, su fax es 4318-6844, su correo electronico es: mercadodecapitales@bancocmf.com.ar y su sitio web:
www.bancocmf.com.ar.

Némina de autoridades

La informacién respecto de la nomina de autoridades del Fiduciario podra ser consultada por los interesados en la
pagina www.bcra.gob.ar, / Secciones / Sistema Financiero / Informacioén sobre Bancos y otras Entidades Financieras /
Ir a todas las Entidades Financieras / Banco CMF S.A. / Directivos (https://www.bcra.gob.ar/entidades-financieras-
directivos/?bco=00319&nom=BANCO+CMF+S.A.) por tratarse de una entidad financiera sujeta a su control.

Historia y desarrollo. Breve reseiia historica y actividad de la Sociedad. Descripcion del Negocio

En 1996 el sistema financiero argentino experimento una fuerte concentracion y paquetes accionarios nacionales fueron
adquiridos por grupos extranjeros. Estratégicamente, como un pilar del modelo de negocios, CMF creé su Gerencia de
Division Internacional, Comercio Exterior y Cambios que sirvio de vehiculo para que los bancos extranjeros grandes y
medianos, sin presencia fisica en el pais y con menos interlocutores locales, puedan concretar sus negocios. Esta
Gerencia posibilitod dar alternativas de créditos relacionados al comercio exterior a sus clientes y ampliar las fuentes de
fondeo a planos internacionales. Actualmente, CMF cuenta con una red de relaciones con bancos internacionales y
organismos que lo hacen un referente en comercio exterior y financiamiento internacional.

Con fecha 14 de febrero de 1997, mediante Resolucion N° 11.621 de la CNV, se autoriz6 el ingreso de CMF al régimen
de oferta publica y la creacion de un programa de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones por un
valor nominal de USS 40.000.000 (ddlares estadounidenses cuarenta millones), bajo el cual se emitieron obligaciones
negociables por un valor nominal de US$S 37.000.000 (délares estadounidenses treinta y siete millones). Dicho programa
fue cancelado el 1° de agosto de 2002. Asimismo, con fecha 18 de julio de 1997, la Asamblea de General Extraordinaria
de Accionistas aprobd el establecimiento de un Programa Global de emision de Obligaciones Negociables
Subordinadas, nominativas no endosables, no convertibles en acciones, por hasta un monto de U$S 40.000.000 (dolares
estadounidenses cuarenta millones), sin oferta piblica en la Argentina. El1 26 de noviembre de 1997 se emiti6 la primer
serie de obligaciones negociables subordinadas por un monto de capital de U$S 15.000.000 (dolares estadounidenses
quince millones). Con fecha 28 de noviembre de 2000 se emitidé una segunda serie de obligaciones negociables
subordinadas, por un monto de US$S 5.000.000 (ddlares estadounidenses cinco millones). Al 30 de noviembre de 2004,
el Banco habia cancelado el total de lo adeudado por ambas series. Estas obligaciones negociables permitieron el
crecimiento del negocio y la adquisicion de la subsidiaria del exterior del Banco, como complemento de la operatoria
local, basada en el modelo de negocios disefiado, en un mejorado clima de negocios, que implico la llegada a territorio
nacional de grandes corporaciones financieras.
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El modelo de negocio y los pilares de su estrategia permitieron al Banco superar fuertes crisis financieras locales e
internacionales sin que afectaran su patrimonio y permitiéndole consolidar su modelo de éxito. Las crisis de los afios
1998, producto del impacto local de crisis internacionales, y la crisis del 2001 caracterizada por una fuerte recesion,
desmejoramientos de indices agregados macroeconoémicos y marcada devaluacion, cambiaron significativamente el
marco de los negocios y, lejos de perjudicar la gestion del Banco, afianzd el vinculo con sus clientes e inversores y lo
posiciono en el segmento de negocio deseado.

Asimismo, a partir del ejercicio 2007, el Banco ha contemplado dentro de su estrategia un mayor crecimiento de su
cartera destinada a financiar bienes de consumo a los efectos de captar los beneficios que ofrece el crecimiento de dicho
agregado economico. La estrategia de originacion de este producto ha sido a partir de terceros y con servicio de cobranza
tercerizado. El Banco aplica esfuerzos para evaluar diferentes oportunidades de participacion en operaciones de
entidades cuya actividad principal esté relacionada a negocios de la banca minorista, siempre que se ajuste a una
adecuada relacidn riesgo — retorno y complemente la operatoria principal del Banco como banco de empresas. El
objetivo de este producto es aumentar la escala del Banco con un minimo crecimiento en la estructura.

Los actuales accionistas invierten en la institucién con el objetivo de especializarse en el negocio mayorista focalizado
en la empresa pequefia, mediana y grande, con un perfil de riesgo acotado y conservador. El segmento elegido carecia
de atencion especifica por parte de los agentes del sistema financiero del momento, ocupados principalmente en
compaiiias multinacionales o grupos nacionales concentrados.

El Banco y sus sociedades controladas, desde sus origenes, han puesto énfasis en una organizacion focalizada en la
prestacion de servicios a empresas medianas y grandes. Su estructura se ha adaptado para atender a sus distintas clases
de clientes, creando productos basados en un modelo de segmentos direccionado a sectores de fuerte desarrollo
econdmico.

Informacién contable

La informacion contable y la nomina de autoridades de Banco CMF S.A. podra ser consultada por los interesados en la
pagina web del Banco Central de la Republica Argentina www.bcra.gob.ar / Secciones / Sistema Financiero /
Informacion sobre Bancos y otras Entidades Financieras / Ir a todas las Entidades Financieras / Banco CMF S.A.
/Estados Contables https://www.bcra.gob.ar/entidades-financieras-estados-
contables/?bco=00319&nom=BANCO+CMEF+S.A. ) En dicha pagina web, el inversor interesado también podra
consultar, el indice de morosidad e incobrabilidad de la cartera de créditos de Banco CMF S.A.
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V.- DECLARACIONES JURADAS DE LAS PARTES

Declaraciones Juradas del Fiduciario:

El Fiduciario manifiesta, con caracter de declaracion jurada que:

a)

b)

2)
h)

Ha verificado que los subcontratantes cuentan con capacidad de gestion y organizacion administrativa propia
y adecuada para prestar el respectivo servicio, y que no existen hechos relevantes que puedan afectar el normal
cumplimiento de las funciones delegadas;

Ha recibido y aceptado la documentacion relativa a las aceptaciones de cargos/participaciones de los
subcontratantes, en los cuales ha verificado que las mismas cumplen las formalidades exigidas por la ley y se
encuentran disponibles en sus oficinas;

No existen hechos relevantes que afecten y/o pudieran afectar en el futuro la integridad de la estructura
fiduciaria y el normal desarrollo de sus funciones;

Que su situacion econdmica, financiera y patrimonial le permite cumplir las funciones por ¢l asumidas bajo el
Contrato Suplementario;

No existen atrasos o incumplimientos respecto de la rendicion de la Cobranza de los Créditos Fideicomitidos
en el presente Fideicomiso;

Que la transferencia de los activos fideicomitidos ha sido efectuada totalmente con anterioridad a la
autorizacion automatica de oferta publica y se encuentra perfeccionada en legal forma;

No se han celebrado contratos de underwriting entre los participantes del presente Fideicomiso;

Todos los contratos suscriptos vinculados a los Bienes Fideicomitidos se encuentran debidamente
perfeccionados, vigentes y validos; y

El Fiduciante reune los requisitos para ser considerado como PyME CNV ya que cuenta con el “Certificado
MiPyME” emitido por la autoridad competente el cual se encuentra vigente al momento de la emision del
presente Fideicomiso.

Declaraciones Juradas del Fiduciante:

a)

b)

c)

no existe ningin hecho relevante que afecte y/o pueda afectar en el futuro la integridad de la estructura
fiduciaria y el normal desarrollo de sus funciones y de las funciones delegadas en cada uno de los participantes
del Fideicomiso, con la salvedad de las circunstancias mencionadas en las Consideraciones de Riesgo del
presente Suplemento, y ante el supuesto de ocurrir cualquier hecho relevante con posterioridad, tal situacion
sera comunicada a la Comisién Nacional de Valores y en los sistemas informativos donde los Valores
Fiduciarios sean negociados;

su situacion econdmica, financiera y patrimonial le permite cumplir las funciones por él asumidas bajo el
presente Contrato de Fideicomiso; y

no existen atrasos e/o incumplimiento en la rendicion de cobranzas.
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VI. -DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE

Denominacion Social: Talleres Metalurgicos Crucianelli S.A.

CUIT: 30-50342334-7

Domicilio constituido: Ruta Nacional N° 9 km 397, ciudad de Armstrong, Santa Fe, Republica Argentina.
Sitio web: www.crucianelli.com

Telefono: +54 (3471) 46 1044

Correo electronico: tittarelli@crucianelli.com

Datos de la inscripcion en el Registro Publico

Esta constituida conforme las Leyes de la Reptiblica Argentina, constituida el 2 de septiembre de 1968 e inscripta en el
Registro Publico de Comercio de Rosario al Tomo 49, Folio 2977 Nro. 241 con fecha 1 de octubre de 1968. La duracion
de la sociedad es de 99 afios a contar desde el 9 de marzo de 1968, es decir, hasta el 9 de mayo de 2067

Noémina de los miembros de sus 6rganos de administracion y fiscalizacion.

Nombre Cargo Fecha Designacion. Fecha Vencimiento.
Raul E. Crucianelli Director Titular y 10/03/2026 31/12/2028
Presidente
Gustavo R. Crucianelli Vicepresidente 10/03/2026 31/12/2028
Laura A. Crucianelli Director Titular 10/03/2026 31/12/2028
Betina C. Crucianelli Director Titular 10/03/2026 31/12/2028
Ana D. Bacci Director Suplente 10/03/2026 31/12/2028

Los miembros del Directorio fueron electos mediante Acta de Asamblea de fecha 10 de marzo de 2026 y permaneceran
en su cargo por tres ejercicios, es decir, hasta la asamblea que trate los estados contables anuales al 31 de diciembre de
2028.

Conforme surge del Acta de Asamblea de fecha 10 de marzo de 2026 y en razén del articulo 11 del Estatuto, el
Fiduciante prescinde de sindicatura.

Historia y desarrollo. Breve reseiia historica y actividad de la Sociedad. Descripcion del Negocio

Talleres Metalurgicos Crucianelli fue fundada en 1956 por Nazareno Crucianelli quien comenzé fabricando molinos de
viento y reparando maquinaria agricola.

Cuando la traccion animal fue reemplazada por los primeros tractores, Nazareno en su propio taller, se encargd de
reformar arados para pasarlos de 1 a2 y 3 rejas, de forma tal de aprovechar al maximo la mayor potencia de los tractores.

Con el tiempo, la empresa empez0 a fabricar su propia maquinaria para arado de tierra. Luego la produccion se amplio,
comenzando a fabricarse arados de dos rejas, discos multiples, sembradoras de cinco y siete surcos, y una primitiva
sembradora de grano fino.

En 1968 la firma se organiza como sociedad andnima, su actual forma juridica. Con el paso del tiempo la Sociedad fue
evolucionando, debido a las exigencias del mercado y avances de la tecnologica, tanto en el sector de maquinaria
agricola en particular como en el de la genética con el desarrollo de nuevas semillas. El caso mas notorio fue el de la
sembradora: se pas6 de una muy pequefia a una que, en la actualidad, es una herramienta tecnolégicamente muy
completa, para siembra directa, con simple y doble fertilizacion. La siembra directa significo un cambio transversal en
la agricultura del pais, la adaptacion de los productos a este nuevo sistema requirié profesionales capaces de desarrollar
tal tecnologia.
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En la década de los 90, la empresa prioriza exclusivamente la manufactura de sembradoras. Raul Crucianelli, CEO de
Talleres Metalurgicos Crucianelli, disefia un equipo de profesionales y planes de produccion, se adquiere maquinaria
de punta, se organiza la planta, customizan procesos y se pulen los disefios.

En el afio 2000 se realiza la construccion de la nueva fundicion, a metros de la planta fabril propia, la cual en el afo
2008 se independizo para formar la empresa Crucianelli Fabril S.A.

En 2006 y 2016, Crucianelli realiz6 inversiones para hacer ampliaciones de su fabrica. Durante 2017 se ejecutd la obra
de ampliacion de 3000 metros cuadrados de la planta, destinada a la nave de armado final de las sembradoras Plantor y
Drilor.

Bajo las premisas de responsabilidad social y de llevar a cabo una gestion basada en las personas, se inaugur6 la
Fundacion Nazareno Crucianelli. Dicha fundacion esta destinada al impulso de la comunidad, a su desarrollo, a la
capacitacion de la poblacion y de los recursos humanos de la Sociedad en particular. La Fundacion lleva a cabo una
funcién social de una importancia sustancial.

Durante los afios 2022 y 2023, la empresa impuls6 el desarrollo de la nueva Ciudad Industrial “Nazareno Crucianelli”.
La misma se establece en unos lotes de 33 hectareas linderos a su nave industrial. El objetivo es permitir el desarrollo
de las demas empresas que conforman el Grupo Crucianelli, permitiéndoles el asentamiento en sus inmediaciones, asi
como también la posibilidad de que a futuro se establezcan otros socios estratégicos, y permitan una logistica de trabajo
mucho mas eficiente. Esta Ciudad Industrial cuenta ademas con una pista de aterrizaje de aviones, un area de pruebas
dindmicas y una nave industrial exclusiva de 2900 metros cuadrados para el sector de Investigacion, Desarrollo e
Innovacion. Asi en 2024, Talleres Metalurgicos Crucianelli llega con una superficie de planta cubierta de 30.000 metros
cuadrados.

En junio 2023, el Grupo Crucianelli cerré un acuerdo estratégico junto con una empresa brasilefia fabricante de
implementos agricolas. En conjunto conformaron la sociedad “Alian¢d Crucianelli Piccin Ltda.” la cual produce
sembradoras Crucianelli adaptadas al suelo y los requerimientos productivos del pais vecino.

El Grupo Crucianelli continua su expansion, y en lo que va del presente afio, incorpor6 el 100% del paquete accionario
de Fertec S.A.: empresa lider a nivel nacional en el segmento de la fertilizacion, ofreciendo al mercado fertilizadoras
autopropulsadas, de arrastre e incorporadoras; y adquiri6 un porcentaje de participacion accionaria de DeepAgro S.A.S.,
empresa de inteligencia artificial orientada al agro.

En el afio 2025 la empresa lanzd dos productos netamente innovadores: el modelo Domina, cuenta con un innovador
sistema de plegado: frontal y vertical. Este sistema de plegado se complementa con un ancho de transporte frontal que
no supera los 3,2 metros. Domina garantiza la maxima calidad de siembra y fertilizacion, optimizando cada hectarea.
Este modelo viene a complementar la oferta de Crucianelli en el mercado local, se trata de un producto que busca atraer
nuevos clientes y que no compite de manera directa con otro modelo de la cartera actual. El modelo Mixia, fue disefiado
para atender un segmento de productores de grano fino de grandes extensiones. Mixia cuenta con un carro-tolva de gran
capacidad, con tres compartimientos que llegan a 16.000 litros en total y chasis multipropdsito para mayor flexibilidad.
Se trata de una sembradora practica y agil, que permite hacer el cambio de trabajo a transporte en pocos segundos.
Incorpora un 6ptimo sistema de dosificacion dual y de abastecimiento, superando en eficiencia a otros modelos.

Hoy en dia Crucianelli es la empresa lider en ventas de sembradoras del pais, consolidando un market share que supera
el 35% del mercado nacional, cuenta con una red de mas de 70 concesionarios a lo largo del pais, con fuerte presencia
en la zona nicleo. Ademas cuenta con presencia internacional, tanto en Latinoamérica como en Europa del Este, Asia
Central, y perspectivas de mediano plazo para seguir desarrollando el comercio exterior, y desarrollarse en el exterior,
con foco en Brasil. La mision para esta nueva etapa es ser referentes en el mercado mundial de sembradoras y seguir
afianzando el liderazgo en el mercado nacional, con enfoque en sus clientes, potenciando el crecimiento de su cadena
de valor a través de la investigacion permanente y el desarrollo sostenido, contribuyendo siempre al desarrollo de la
comunidad.

Antecedentes en el Mercado de Capitales.

Talleres Metalurgicos Crucianelli S.A. ha emitido las siguientes Obligaciones Negociables (i) Obligaciones
Negociables bajo el Régimen PyME CNV Garantizada Serie I por un monto de $50.000.000, cuyo vencimiento operd
el 22 de enero de 2023; (ii) Obligaciones Negociables bajo el Régimen PyME CNV Garantizada Serie II Clase 1 por
un monto de $4.304.569.050 cuyo vencimiento operara el 10 de septiembre de 2026; y (iii) Obligaciones Negociables
bajo el Régimen PyME CNV Garantizada Serie II Clase 3 por un monto de US$2.486.953 cuyo vencimiento operara
el 10 de septiembre de 2026.

Informacion Contable
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Los Estados Contables correspondientes al 31 de diciembre de 2024, 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre 2022
se encuentran ajustados por inflacion al 31 de diciembre de 2024. Los Estados Contables correspondientes al ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2024 fueron aprobados mediante Acta de Asamblea de fecha 23 de abril de 2025.

Los Estados Contables han sido preparados de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Provincia
de Santa Fe, Repuiblica Argentina, contenidas en las Resoluciones Técnicas (RT) emitidas por la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas (FACPCE) y adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Economicas de la Provincia de Santa Fe (CPCESFE).

Las normas contables mas relevantes aplicadas por la Sociedad son las siguientes:

a) La Resolucion Técnica N°17 emitida por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE) y ha sido aprobada por el Consejo Profesional de la Provincia de Santa Fe, norma
contable profesional general en materia de reconocimiento y medicion.

b) Las Resoluciones Técnicas N°8 y N°9 emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas (FACPCE) y han sido aprobadas por el Consejo Profesional de la Provincia de Santa Fe,
normas de exposicion contable general y particular

Estado de situacion patrimonial correspondientes a los TRES (3) ultimos ejercicios anuales:

[ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL [ 31/12/2025 [ 31/12/2024 [ 31/12/2023
ACTIVO CORRIENTE

Cajay bancos S 3.935.556.800 $ 4.208.559.127 $ 333.322.222
Inversiones financieras S 608.280.873 $ 1.385.715.606 $ 547.916.141
Cuentas por cobrar en moneda S 39.735.366.256 S 33.474.246.984 S 22.992.023.292
Créditos impositivos S 9.729.932.930 $ 6.587.997.013 $ 4.400.566.715
Créditos con partes relacionadas S 18.676.137.500 $ 13.009.445.758 S 1.569.887.976
Otras cuentas por cobrar en moneda S 3.559.102 $ 15.661.543 $ 43.430.228
Otras cuentas por cobrar en especie S 2.079.599.781 $ 2.003.845.706 $ 630.623.146
Bienes de cambio S 53.988.615.097 $ 50.572.844.721 S 44.103.135.438
Total Activo Corriente [s 128.757.048.339 | $ 111.258.316.458 | $ 74.620.905.159

ACTIVO NO CORRIENTE

Cuentas por cobrar en moneda S 24.159.203.988 S 22.716.240.915 S 19.257.137.426
Créditos impositivos S - S - S -
Créditos con partes relacionadas S 515.840.000 $ 678.581.126 S -
Otras cuentas por cobrar en moneda S - S - S -
Bienes de uso S 41.480.243.910 $ 42.576.632.899 S 31.383.011.829
Propiedades de inversion S 29.498.310.000 $ 26.105.088.693 $ 7.808.407.031
Otras inversiones S 3.380.188 $ 21.218.901 $ 13.133.568
Activos intangibles S 2.995.007.567 $ 3.463.248.416 S 1.928.043.714
Total Activo No Corriente S 98.651.985.653 | $ 95.561.010.950 | $ 60.389.733.568
Total Activo S 227.409.033.992 | $ 206.819.327.408 | $ 135.010.638.727
PASIVO CORRIENTE

Proveedores de Bienes y Servicios S 30.258.386.843 S 11.632.999.828 $ 9.886.839.532
Préstamos y otros pasivos financieros S 63.791.140.913 S 50.898.044.353 $ 26.102.392.056
Deudas fiscales S 2.658.220.930 $ 2.859.194.750 $ 426.644.051
Deudas laborales y previsionales S 2.184.927.965 $ 1.892.809.255 $ 733.691.436
Deudas en especie S 28.161.230.204 S 34.145.089.190 S 19.819.642.145
Deudas con partes relacionadas S 1.668.562.894 S 1.992.585.875 $ 704.969.892
|Total Pasivo Corriente [s 128.722.469.749 ] $ 103.420.723.251 [ $ 57.674.179.111
PASIVO NO CORRIENTE

Proveedores de Bienes y Servicios S 981.618.660 $ -

Préstamos y otros pasivos financieros S 9.090.299.033 $ 15.795.833.145 $ 11.279.491.603
Otras deudas con partes relacionadas S 981.625.660 $ 9.206 S 15.243
Pasivos netos por impuesto diferido S 8.817.626.297 $ 9.895.627.114 S 8.318.665.072
Previsiones S 237.116.245 $ 259.138.720 S 209.656.898
Total Pasivo No Corriente S 20.108.285.895 | $ 25.950.608.185 | $ 19.807.828.816
Total Pasivo S 148.830.755.644 | $ 129.371.331.436 | $ 77.482.007.926
[PATRIMONIO NETO [$ 78.578.278.348 | $ 77.447.995.972[ $ 57.528.630.801 |
[Total Pasivo y patrimonio neto [s 227.409.033.992 | $ 206.819.327.408] $ 135.010.638.727 |

Estado de resultados correspondientes a los TRES (3) ultimos ejercicios anuales:
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|ESTADO DE RESULTADOS

31/12/2025 |

31/12/2024 |

31/12/2023 |

Ventas netas
Costo de ventas

134.415.937.937 $
-80.838.595.275 $

147.237.701.823 $
-88.496.752.347 $

117.695.275.440
-73.378.351.082

|Ganancia Bruta | 53.577.342.662 | $ 58.740.949.476 | $ 44.316.924.357 |
Gastos de comercializacion -32.632.791.393 S -32.517.242.446 $ -3.387.246.204
Gastos de administracion -4.658.943.095 S -5.142.974.734 $ -22.109.914.568
Cambios en el valor razonable de propiedades de inversion 2.373.572.143 $ 11.332.223.923 S -
Perdidas por desvalorizacion -64.989.337 $ -45.831.882 $ -
Otros resultados financieros y por tenencia -17.731.668.824 S -21.758.186.542 $ -173.295.110
Otros ingresos y egresos netos 659.178.757 S 404.284.842 S -213.324.527

|Resu|tado antes de impuesto a las ganancias

1.521.700.913 [ $

11.013.222.637[ $

18.433.143.949 |

Impuesto a las ganancias

-387.327.850 $

-7.905.411.971 $

-7.629.942.837

v v (Vv n v n

|Ganancia neta del ejercicio

1.134.373.063 ] $

3.107.810.666 | $

10.803.201.112 |

Indices correspondientes a los TRES (3) tltimos ejercicios anuales:

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
Indice de Solvencia (PN / Pasivo) 0,53 0,60 0,74
Indice de Rentabilidad (Resultado / PN) 0,01 0,04 0,19
Liquidez acida (Act. Cte. - Bs de cambio) / Pas. Cte 0,58 0,59 0,53
Indice de Endeudamiento (Pasivo / PN) 1,89 1,67 1,35

Los Estados de Situacion Patrimonial y los Estados de Resultados correspondientes a los ejercicios 2024 y 2025 han
sido preparados en moneda homogénea al cierre del ejercicio 2025, reconociendo en forma integral los efectos de la
inflacion. En tanto, el ejercicio 2023 se encuentra expresado a moneda de cierre del ejercicio 2024, por lo tanto, no son

comparables.

Evolucion de la cartera de créditos. Niveles de mora e incobrabilidad al 30 de junio de 2026

Dias de mora

Jun-26 Abr-26

Sin atraso 25.635.751 26.618.395 27.751.348 27.587.742 28.962.601 30.604.740
1a 31 dias 787.026 158.071 213.463 311.829 64.896 379.789

32 a 90 dias 318.153 225.233 229.287 216.498 685.572 668.173
91 a 180 dias 388.290 705.663 667.564 518.893 284.474 182.559
181 a 365 dias 594.198 331.464 175.595 195.994 261.290 322.624
Mas de 365 dias 298.435 202.645 202.645 177.747 235.983 235.069
Importe en U$S 28.021.854 28.241.471 29.239.902 29.008.703 30.494.817 32.392.955

Evolucion del saldo de cartera de créditos, Relacion Créditos por Cliente y Nivel de Precancelaciones al 30 de

junio de 2026
Jun-26 May-26 Abr-26 Mar-26 Feb-26 Ene-26
Saldo de cartera en U$S 28.021.854 28.241.471 29.239.902 29.008.703 30.494.817 32.392.955
Pagarés por cliente 2 2 4 4 4 4
Precancelaciones - - - - - -

Cartera de créditos originada al 30 de junio de 2026
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Mes Importe en U$S

jun-25

2.726.867

jul-25 2.998.482
ago-25 826.523
sept-25 1.500.935
oct-25 2.479.307
nov-25 1.313.406
dic-25 850.392
ene-26 1.082.284
feb-26 1.068.345
mar-26 496.803
abr-26 900.355
may-26 417.864

jun-26

80.000

Cartera de créditos originada por el Fiduciante de los créditos que son de su titularidad y los que se han
fideicomitido al 30 de junio de 2026

No existen series anteriores vigentes con excepcion al presente Fideicomiso

Variaciones de fondos

Flujo de Efectivo

Actividades operativas

Actividades de inversion

Actividades de financiacion

‘ ene-26 ‘ feb-26 ‘ mar-26 | abr-26 may-26 ‘ jun-26
Fondos al inicio de mes S 401.789.652 $ -116.512.391 $ 628.325 $ 303.673.379 $ 1.936.861.322 $ 2.374.948.254
Fondos al cierre de mes $ -518.302.043 $ 117.140.715 $ 303.045.055 $ 1.633.187.942 $ 438.086.933 $ 2.664.548.010
[ /Disminucién neta de fondos [s -116.512.391] § 628.325] $ 303.673.379 | $ 1.936.861.322[ $ 2.374.948.254 [ § 5.039.496.264
Causas de las variaciones de fondos
Cobros por ventas de bienes y servicios $ 8.581.760.703 $ 12.813.641.015 $ 15.916.663.141 $ 21.036.582.263 $ 16.661.263.122 $ 18.134.042.641
Pago a proveedores s -6.690.977.306 $ -7.367.324.514 S -10.439.874.310 $ -14.471.814.591 $ -11.776.897.793 $ -12.379.875.760
Pagos al personal y Cargas sociales $ -1.088.729.555 $ -1.127.379.135 $ -1.488.678.949 $ -1.206.408.090 $ -1.207.469.746 $ -1.788.706.035
Pagos de impuestos S -379.728.638 $ -376.555.867 $ -745.766.436 $ -879.681.005 $ -549.031.581 $ -1.086.910.621
Pagos de honorarios al directorio S - S - S - S -475.500.000 $ - S -
Pagos de dividendos $ -8 -8 -8 - S -8 -
Flujo neto de fondos de actividades operativas S 422.325.205 $ 3.942.381.499 $ 3.242.343.446 S 4.003.178.577 $ 3.127.864.002 $ 2.878.550.225
Compras de bienes de uso S -304.530.561 $ -137.668.737 $ -87.666.421 $ -77.984.337 $ -62.518.747 $ -233.164.725
Flujo neto de fondos de actividades de inversién S -304.530.561 $ -137.668.737 $ -87.666.421 $ -77.984.337 S -62.518.747 S -233.164.725
Préstamos bancarios S 4.516.250.290 $ 1.849.680.495 $ 6.305.501.849 $ 4.899.402.753 $ 8.633.374.834 $ 5.942.349.484
Pagos por préstamos bancarios $ -3.222.302.340 $ -2.055.200.550 $ -7.165.343.010 $ -5.504.946.913 $ -8.809.566.157 $ -4.244.535.346
Pagos de intereses y comisiones S -1.729.598.301 $ -1.935.339.463 $ -1.881.110.564 $ -1.459.627.033 $ -2.115.569.755 $ -1.516.478.509
Pagos por descubiertos S -200.446.336 S -1.546.712.529 $ -110.680.245 $ -226.835.104 S -335.497.244 S -162.173.119
Flujo neto de fondos de actividades de financiacién $ -636.096.687 $ -3.687.572.046 $ -2.851.631.971 $ -2.292.006.298 $ -2.627.258.322 $ 19.162.510
\ /Disminucion neta de fondos delmes | $ -518.302.043 | $ 117.140.715 [ § 303.045.055 | $ 1.633.187.942 | § 438.086.933 | $ 2.664.548.010

(*) Se informa que el mes de enero de 2026 presenta una variacion negativa producto de la estacionalidad propia del
mercado de sembradoras. Sin embargo, como puede observarse, la diferencia negativa es revertida en los meses

posteriores.
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VIL-DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Agente de Control y Revisiéon Titular:

Nombre completo: Daniel H. Zubillaga,

CUIT: 23-13404269-9.

Domicilio: 25 de mayo 596, Piso 19, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.
Teléfono/Fax: 011-4313-4537

Direccion de correo electronico: info@zubillagayasoc.com

Contador Publico (UBA), C.P.C.E.C.A.B.A. T ° 127 F ° 154, Fecha de inscripcion 19/01/1983 — C.P.C.E. Prov. Santa
Fe M.N. 10727, Fecha de inscripcion 05/07/1993.

Agente de Control y Revision Suplente:

En caso de ausencia y/o vacancia por cualquier motivo firmaran supletoriamente e indistintamente en caracter de Agente
de Control y Revision Suplente:

Guillermo A. Barbero, Contador Ptblico (UBA), C.P.C.E.C.A.B.A. T ° 139 F ° 145 Fecha de inscripcion: 11/09/1984,
CUIL 20-13071381-6, con domicilio en 25 de Mayo 596, Piso 19, teléfono (+54 11) 52587593, correo electronico

info@zubillagayasoc.com.

Pautas de Control y Revision del Agente de Control y Revision

El Agente de Control y Revision tendra a su cargo las tareas indicadas en el articulo 29 de la Seccion XII del Capitulo
IV del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) y el Articulo 3.12 del Contrato de Fideicomiso.

A continuacion, se detallan las tareas a ser desarrolladas, dependiendo esto de la recepcion en tiempo y forma de la
informacion en soporte magnético o cualquier otra notificacion que corresponda ser otorgada por parte del Agente de
Cobro:

El alcance de las tareas del Agente de Control y Revision se limitara a:
(a) Realizar la revision y control de los activos a ser transferidos a los fideicomisos financieros.

(b) Control de los flujos de fondos provenientes de la cobranza y verificacion del cumplimiento de los plazos de
rendicion dispuestos por la normativa vigente.

(©) Control de los niveles de mora, niveles de cobranza y cualquier otro parametro econémico financiero que se
establezca en la operacion.

(d) Analisis comparativo del flujo de fondo teérico de los Bienes Fideicomitidos respecto del flujo de fondos real,
y su impacto en el pago de servicios de los valores fiduciarios.

(e) Control de pago de los valores fiduciarios y su comparacion con el cuadro teérico de pagos incluido en el
suplemento de prospecto.

® Control y revision de los recursos recibidos y su aplicacion.

Los informes elaborados por el Agente de Control y Revision durante la vigencia del fideicomiso -con sus resultados,
alcances y hallazgos-, deberan ser emitidos con una periodicidad no mayor a UN (1) mes o, en caso de corresponder,
guardar relacion con los plazos del activo subyacente.

Estos informes deberan ser publicados en el sitio web de la CNV, a través de la Autopista de la Informacion Financiera,
en un plazo que no podra exceder de los VEINTE (20) dias héabiles luego del cierre de cada mes que se trate.
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VIIL- DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO

Forma parte integrante del presente Prospecto el detalle descriptivo de los Créditos que conforman el Fideicomiso,
contenido en un archivo excel formato .xIs denominado “FF Individual Crucianelli Serie I, que es presentado a la CNV
por medio del sistema TAD en el expediente correspondiente y que contiene la informacion exigida por las Normas de
la CNV. Dicha informacion se encuentra a disposicion de los Inversores en las oficinas del Fiduciario.

Son “Bienes Fideicomitidos™: (a) los Créditos, (b) todas las sumas de dinero por la Cobranza de los Créditos, y (c) el
producido de las inversiones de Fondos Liquidos Disponibles.

Créditos: significan los créditos transferidos al Fideicomiso, denominados en Ddlares Estadounidenses, originados por
el Fiduciante en una o mas compraventas de sembradores, instrumentados en los Documentos y que cumplen con los
Criterios de Elegibilidad. Si bien en los Pagarés se determina que su pago es en Dolares Estadounidenses, son
cancelados por los Deudores en pesos al Tipo de Cambio Aplicable al Cobro de los Créditos. En caso de que, entre la
fecha de efectivo cobro de los Créditos y la fecha de rendicion de la correspondiente Cobranza al Fideicomiso, se
produjera una depreciacion del Peso respecto del Délar Estadounidense, el Fiduciante asumira a su exclusivo cargo la
diferencia que se verifique como consecuencia de dicha variacion cambiaria, debiendo ingresar al Fideicomiso los
importes necesarios para que éste reciba el equivalente en Pesos correspondiente al monto efectivamente cobrado,
calculado conforme al Tipo de Cambio Aplicable al Cobro de los Créditos.

Los Criterios de Elegibilidad de los Bienes Fideicomitidos son:

1.- Los Deudores se encuentran en situacion 1 en la central de riesgo del Banco Central de la Republica Argentina a la
Fecha de Corte.

2. Los Deudores no han tenido cheques rechazados por falta de fondos suficientes en los ultimos 2 afios “sin rescatar”
a la Fecha de Corte. La existencia de mas de cinco cheques rechazados alternados, durante ese periodo, aunque hubiesen
sido rescatados, inhabilitara la elegibilidad del valor.

3. Los Deudores no se encuentran en concurso, ni cuentan con pedidos de quicbra.

4. Ningun Deudor podra superar el 5 % de la cartera a fideicomitir.

5. Los Créditos transferidos no son producto de ninguna refinanciacion.

El Agente de Control y Revision, ha verificado el cumplimiento de los puntos de elegibilidad 1, 2, 4 y 5 antes
mencionados. El Fiduciario ha verificado el cumplimiento del punto 3.

Documentos: significan todos los instrumentos, en soporte papel o magnético, que sirven de prueba de la existencia de
los Activos Fideicomitidos y son necesarios y/o suficientes para la exigibilidad de los mismos, es decir, (i) los Pagarés;
y (ii) los Documentos Adicionales

“Documentos Adicionales”: copia de las Facturas y todo cheque que reciba el Fiduciante en forma de cancelacion de
los Créditos.

Las Facturas son los documentos comerciales que instrumentan las ventas de sembradoras realizadas a los Deudores de
los Créditos, emitidas por el Fiduciante en formato digital conforme a las normas legales aplicables.

La transferencia de los Créditos se perfecciond con: (i) el endoso sin recurso de los Pagarés en Délares a favor del
Fiduciario con imputacion al presente Fideicomiso y (ii) mediante la entrega de los Pagarés. Los Pagarés en Dolares
que se transfirieron al Fideicomiso tienen su origen en la comercializacion de sembradoras por parte del Fiduciante a
sus clientes. Ademas, el Fiduciante entregé al Fiduciario los Documentos, al solo efecto de acreditar la causa del
libramiento de los Pagarés.

El Fiduciante responde acerca de la existencia y legitimidad de los Créditos al tiempo de la transferencia fiduciaria. En
todos los casos, los Documentos se mantienen bajo la custodia del Agente de Custodia en los términos descriptos en el

Articulo 3.3 del Contrato Suplementario.

Proceso de originacion

Los Pagarés cedidos al Fideicomiso se originaron al momento de hacer efectiva la venta de las sembradoras producidas
por el Fiduciante, y configuran un canal de financiacion adicional que el Fiduciante ofrece a sus clientes y
concesionarios, ademas de los cheques, créditos bancarios, créditos por mutuales, futuros de cereal (a través del canje).

La venta convencional, generalmente se produce a través de los concesionarios oficiales de la firma, y en casos
especificos, directamente desde fabrica al cliente final. Los concesionarios oficiales son los encargados de la concrecion
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de los negocios de la firma, contra una comision establecida en la “Politica de Desarrollo de Concesionarios
Crucianelli”, que una vez concretado el negocio, los mismos facturan a la empresa.

Los supervisores comerciales, dependientes de la Gerencia de Mercados, son quienes supervisan el desarrollo de los
negocios de los concesionarios oficiales de la firma. Los mismos tienen asignada una zona geografica de referencia y
cumplen el rol de supervision sobre los concesionarios cuyas sedes se establecen en dichas geografias asignadas.

La celebracion de la operacion se plasma inicialmente en una nota de venta, emitida por la firma, en la que quedan
especificadas las condiciones y caracteristicas del bien a entregar. La nota de venta no sélo oficia como documento
comercial, sino también productivo, ya que toma el rol de orden de pedido de produccion. Entre las condiciones que se
especifican en dicho documento, se incluye la condicion de pago y se establece el precio de venta. Posteriormente se
procede con la facturacion.

El precio de venta a aplicarse es aquel que se indica en la comunicacién de inicio de mes brindada por la Gerencia de
Mercados. En esta comunicacion mensual, la Gerencia circulariza mediante correo electréonico un comunicado a su red
de concesionarios oficiales en la que se incluye la lista de precios vigente para el periodo, asi como también un detalle
de los convenios bancarios vigentes celebrados entre la firma y distintas entidades bancarias, y un detalle de los planes
de financiacion otorgados directamente por la compaiiia a través de su unidad financiera, Raiz. La firma no recibe
maquinaria agricola usada como medio de pago.

Los planes Raiz se estructuran en tres tipos distintos:

- Financiacion de ventas con canje de cereal.

- Financiacion de ventas en pesos con cheques de pago diferido.

- Financiacion de ventas en pesos y doélares, con el primer afio de operacion en pesos con cheques de pago
diferido y los subsiguientes con pagarés en dolares.

Los planes raiz pueden financiar una parte del precio de venta. Las condiciones de los planes raiz se revisan y actualizan
mensualmente. Se tiene en cuenta el precio de financiacion y los plazos, de acuerdo con las condiciones generales de
mercado que los sustenten y los hagan financieramente rentables para la firma. Los planes vigentes son los enviados en
la circular mensual por el Departamento de Mercados.

De esta manera, el cliente puede optar por cancelar el precio de venta de la maquinaria a adquirir de contado via
transferencia bancaria, endoso de cheques, con un crédito bancario o con una financiacion Raiz (en la que se incluye la
cancelacion con cheques de pago diferido, boletos de canje de cereal y pagarés en dolares).

Previo a la confeccion de los documentos, el deudor pasa por un proceso de evaluacion de solidez financiera, en primera
instancia realizada por el concesionario oficial que interviene en el negocio, y una segunda instancia, por el
Departamento de Administracion y Finanzas del Fiduciante, quién da el visto bueno para financiar.

El concesionario oficial hace una evaluacion profunda sobre la solidez del cliente ya que éste sera quien avale el negocio
a concretar, teniendo la posibilidad de gestionar una prenda sobre el bien a comercializar.

El Departamento de Administracion y Finanzas del Fiduciante realiza dos tipos de evaluaciones:

- Por un lado, se evalta al concesionario oficial que avalara la operacion comercial. Esta evaluacion consta de
una revision trimestral de ciertos indicadores comerciales y financieros que permiten evaluar la solidez
financiera de los mismos.

- Por otro lado, se evalua al cliente final mediante revisiones en BCRA para determinar la situacion general de
deuda en distintas entidades bancarias y si han tenido cheques rechazados en los ultimos 12 meses. Esta
evaluacion se refuerza con la observacion del scoring crediticio arrojado por Veraz, base de datos e informe
crediticio operado por la empresa Equifax.

Planteadas las condiciones, y revisada la solidez financiera, los documentos son confeccionados y firmados por el
cliente para luego ser controlados por los responsables de Cobranzas antes de cargarse al sistema e integrar la cartera

de créditos por ventas.

Proceso de cobranza de los créditos:

Las cobranzas de sembradoras se realizan de forma directa en casa central ubicada en la ciudad de Armstrong, provincia
de Santa Fe.

Instrumentos de cobro:
=  Efectivo (pesos o dolar billete).
=  Transferencia Bancaria (pesos o ddlar).
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= Cheques Propios o Endosos de Cheques Emitidos por Terceros endosados a favor del Fiduciante (cheque fisico
o echeq en pesos o dolares, con vencimiento de hasta 365 dias o segtn las condiciones de mercado).

» Tipo de Cambio a Utilizar: en todos los instrumentos de cobro: Cotizaciéon Banco Nacién Billete tipo Vendedor
del dia anterior al pago.

Pasos:

- Mensualmente, los Departamentos de Administracion y Finanzas y Mercados generan un estado de situacion
de cuentas a cobrar, en las que figura el estado de deuda de cada cliente en cartera. De este listado se
discriminan las cuentas vencidas, con vencimiento en el mes y con vencimiento futuro. Se produce la
asignacion de cuentas por concesionario oficial, a través de los supervisores comerciales regionales
dependiente del Departamento de Mercado y el equipo de administracion de cobranzas, dentro del
Departamento de Administracion y Finanzas.

- Al inicio de cada mes, el responsable de cobranzas envia por mensaje el estado de deuda a cada concesionario
oficial con deuda actual o vencida, reforzando el mensaje a través de la supervision comercial. De no recibir
respuesta se insiste de manera telefonica y con asistencia de los supervisores que intermediaron el negocio. De
no recibirse respuesta de los concesionarios oficiales el Fiduciante se reserva el derecho de contactarse
directamente con los Deudores desde casa central.

- En caso de que sea una respuesta afirmativa, se coordina, ya sea por correo, mediante algin medio de
comunicacion de mensajeria inmediata o telefonicamente la forma de pago.

- En caso de que en el momento no esté en condiciones de cancelar, se le presentan alternativas de refinanciacion
segun las condiciones vigentes en cada momento con cheques de pago diferido. Si el cliente final no responde
afirmativamente a ningtin plan de pago ofrecido por la compaiiia, el cocesionario a través del cual este concretd
el negocio con la empresa, responde solidariamente por el cliente, ya que ofici6é de avalista en la operacion.
En aquellos casos en los que el concesionario es el tomador del crédito a favor de la firma, quien resuelve los
pasos a seguir es la Gerencia de Mercados.

- En caso de que el deudor no conteste o demuestre que no tiene intencion de pago, es el concesionario oficial
de la firma que concreto la venta quien responde solidariamente. En caso de que este se oponga a realizar tal
cancelacion, el caso es elevado a la Gerencia de Mercados. La Gerencia de Mercados puede intervenir en la
buisqueda de una salida al conflicto comercialmente, o elevarlo al Departamento de Legales para que se inicien
las debidas acciones judiciales para la cancelacion del documento adeudado.

Refinanciacion de deudas

Este proceso se realiza desde la Gerencia de Administracion y Finanzas, la Gerencia de Mercados y el Departamento
de Legales.

Si la imposibilidad de pago del cliente fuera por un plazo corto, se le ofrece un plazo adicional de pago. Si la dificultad
fuera mayor, generalmente por causas externas como problemas climaticos de inundacion o sequia, en la medida que
haya buena voluntad por parte del cliente se analiza y se otorga una refinanciacion de esa cuota, acordando un plazo
mayor.

De observarse una conducta mas complicada del cliente, o de no cumplir con el plazo adicional otorgado, es el
concesionario quien debe responder por el cliente en segunda instancia. En caso de oponerse en responder, se procede
a la intimacion formal mediante carta documento al cliente final y al concesionario avalista de la operacion. En ese caso
se analizara con el Departamento de Legales los proximos pasos para definir si luego de la carta documento se puede
lograr una refinanciacion formal con reconocimiento de deuda y fijar plazos formales.

Cobranza por via Judicial

En caso de que no se logre avanzar con el cobro de la deuda y agotados los pasos mencionados precedentemente, se
eleva los antecedentes y documentacion al Departamento de Legales que comienza en primero lugar con la gestion
extrajudicial, revision de los antecedentes y comunicacion formal con el cliente, interactuando con el Supervisor
Comercial interviniente en el negocio y los responsables de Administracion de Cobranzas. De no prosperar la gestion
se debe proceder a la gestion judicial.

COMPOSICION Y CARACTERISTICAS DE LA CARTERA
(Analisis a la Fecha de Corte)
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Caracteristicas de la Cartera

CARTERA SELECCIONADA ‘

Cantidad de Créditos 335
Cantidad de Clientes 150
Valor Nominal (U$S) 8.161.639
Valor Fideicomitido (U$S) 8.161.639
Valor Nominal Promedio por Crédito (U$S) 24.363
Valor Nominal Promedio por Cliente (USS) 54.411
Cantidad de Créditos por Cliente 2,23

Concentracion por deudor

Créditos Valor Nominal Valor Fideicomitido

Deudor

Cantidad Y% % Acum UsS % % Acum USS %o % Acum
1 15 4,48% 4,48% 283.387 3,47% 3,47% 283.387 3,47% 3,47%
2 7 2,09% 6,57% 231.198 2,83% 6,30% 231.198 2,83% 6,30%
3 31 0,90% 7,46% 231.014 2,83% 9,14% 231014 2,83% 9,14%
4 81 239% 9,85% 197.226 2,42% 11,55% 197226 |  2,42% 11,55%
5 41 1,19% 11,04% 183.636 2,25% 13,80% 183.636 | 2,25% 13,80%
6 31 090% 11,94% 168.870 2,07% 15,87% 168.870 |  2,07% 15,87%
7 3 0,90% 12,84% 154.200 1,89% 17,76% 154.200 1,89% 17,76%
8 2 0,60% 13,43% 147.855 1,81% 19,57% 147.855 1,81% 19,57%
9 71 2,09% 15,52% 137.549 1,69% 21,26% 137549 | 1,69% 21,26%
10 28 0,60% 16,12% 131.436 1,61% 22,87% 131436 | 1,61% 22,87%
11-20 351 1045% 26,57% 1.159.584 |  14,21% 37,08% 1.159.584 1 14,21% 37,08%
21-40 53 15,82% 42,39% 1.674.289 20,51% 57,59% 1.674.289 | 20,51% 57,59%
41 -60 50 14,93% 5731% 1.225.562 15,02% 72,61% 1.225.562 | 15,02% 72,61%
61-80 351 1045% 67,76% 839.598 10,29% 82,89% 839.598 | 10,29% 82,89%
81-100 371 11,04% 78,81% 578.077 7,08% 89,98% 578.077 ¢ 7,08% 89,98%
101-150 718 21,19% 100,00% 818.159 |  10,02% 100,00% 818.159 | 10,02% 100,00%
TOTAL 335 100,00% 8.161.639 100,00% 8.161.639 100,00%

Estratificacién por Valor Nominal Original

Estrato Créditos Valor Nominal Valor Fideicomitido
Cantidad % % Acum Us$S % % Acum U$S % % Acum
1.568 -5.000 431 12,84% 12,84% 143.018 1,75% 1,75% 143.018 1,75% 1,75%
5.001-10.000 37% 11,04% 23,88% 279272+ 342% 5,17% 279.272 3,42% 5,17%
10.001 -25.000 114§ 34,03% 5791% 2.010.921 § 24,64% 29,81% 2.010.921 i 24,64% 29,81%
25.001 -50.000 109§ 32,54% 90,45% 3.688.592} 45,19% 75,01% 3.688.592 1 45,19% 75,01%
50.001 - 75.000 251 746% 97,91% 1435966 | 17,59% 92,60% 1435966 17,59% 92,60%
75.001 -100.000 61 1,79% 99,70% 500.318 § 6,13% 98,73% 500.318 6,13% 98,73%
100.001 -103.552 1§ 0,30% 100,00% 103.552 1,27% 100,00% 103.552 1,27% 100,00%
TOTAL 335 100,00% 8.161.639 100,00% 8.161.639 100,00%

Estratificacién por Valor Nominal Cedido

Créditos

Valor Nominal

Estrato Valor Fideicomitido

Cantidad % % Acum UsS % % Acum UsS % % Acum
1.568 -5.000 431 12,84% 12,84% 143.018 1 1,75% 1,75% 143.018 { 1,75% 1,75%
5.001-10.000 371 11,04% 23,88% 279272 3,42% 517% 279272 3,42% 5,17%
10.001 - 25.000 114} 34,03% 57,91% 2.010.921 | 24,64% 29,81% 2.010.921 { 24,64% 29,81%
25.001 -50.000 109 | 32,54% 90,45% 3.688.592 | 45,19% 75,01% 3.688.592 | 45,19% 75,01%
50.001 -75.000 251 746% 97.91% 1.435.966 | 17,59% 92,60% 1.435.966 | 17,59% 92,60%
75.001 -100.000 61 1,79% 99,70% 500.318 1 6,13% 98,73% 500.318§ 6,13% 98,73%
100.001 -103.552 1{ 030% 100,00% 103.552 1 1,27% 100,00% 103.552 1 1,27% 100,00%

TOTAL 335 100,00% 8.161.639 100,00% 8.161.639 100,00%

Estratificacion por Plazo Original
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Créditos Valor Nominal Valor Fideicomitido
Cantidad % % Acum U$S % % Acum Us$S % % Acum
201 -300 1 0,30% 0,30% 4272 0,05% 0,05% 4.272 0,05% 0,05%
301-400 3 0,90% 1,19% 161.514 1,98% 2,03% 161.514 1,98% 2,03%
401 -500 12 3,58% 4,78% 260.823 3,20% 5,23% 260.823 3,20% 5,23%
501 -750 104§ 31,04% 35,82% 2.486.059 30,46% 35,69% 2.486.059 | 30,46% 35,69%
751-1.000 104§ 31,04% 66,87% 2.512.021 30,78% 66,47% 2.512.021§ 30,78% 66,47%
1.001 -1.250 110§ 32,84% 99,70% 2.707.229 33,17% 99,64% 2.707.229 1 33,17% 99,64%
1.251-1.432 1 0,30% 100,00% 29.721 0,36% 100,00% 29.721 0,36% 100,00%
TOTAL 335 100,00% 8.161.639 100,00% 8.161.639 100,00%

Estratificacion por Plazo Remanente

Créditos Valor Nominal Valor Fideicomitido
Cantidad % % Acum USS % % Acum US$S Yo % Acum

82-200 7 2,09% 2,09% 210.925 2,58% 2,58% 210.925 2,58% 2,58%
201-300 18 5,37% 7,46% 422.602 5,18% 7,76% 422.602 5,18% 7,76%
301 -400 841 2507% 32,54% 2.137.002 26,18% 33,95% 2.137.002 § 26,18% 33,95%
401 -500 60 17.91% 50,45% 1.238.321 15,17% 49,12% 1.238.321 15,17% 49,12%
501 -750 129§ 38,51% 88,96% 3.218.417 39,43% 88,55% 32184171 39,43% 88,55%
751 -951 37§ 11,04% 100,00% 934.372 11,45% 100,00% 934.372 1 11,45% 100,00%
TOTAL 335 100,00% 8.161.639 100,00% 8.161.639 100,00%

Estratificacién por Antigiiedad

Créditos Valor Nominal Valor Fideicomitido
%o % Acum USS %o % Acum UsS % % Acum
0-365 220 65,67% 65,67% 5179322 1  63,46% 63,46% 51793221 63,46% 63,46%
366 -730 107 31,94% 97,61% 2.719.283 | 33,32% 96,78% 2.719.283 | 33,32% 96,78%
731-938 8 2,39% 100,00% 263.034 3,22% 100,00% 263.034 3,22% 100,00%
TOTAL 335 100,00% 8.161.639 100,00% 8.161.639 100,00%

Clasificacion

Créditos

Estratificacién por Tipo de Deudor

Valor Nominal

Valor Fideicomitido

Cantidad % % Acum Us$S % % Acum UsS % % Acum
Persona Fisica 195 5821% i 5821% 4.829.641 1 59,17% | 59,17% 4.829.641 | 59,17% 59,17%
Persona Juridica 140 | 41,79% | 100,00% 3.331.998 | 40,83% | 100,00% 3.331.998 | 40,83% 100,00%
TOTAL 335 1100,00% 8.161.639 {100,00% 8.161.639 |#######
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IX.- FLUJO DE FONDOS TEORICO

Para el armado del cuadro de “Flujo Teorico de Fondos” se ha considerado una incobrabilidad promedio de 1% sobre
el valor nominal de los Créditos equivalente a U$S 81.616. Los Gastos del Fideicomiso por U$S 98.426 que
comprenden: honorarios del Fiduciario, honorarios de Agente de Control y Revision y auditores externos, entre otros.
Dichos conceptos arrojan un total estimado del 2,21% del Flujo de Fondos del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciante
hara frente por su cuenta a honorarios de la calificadora, asesores legales, etc.

Cancelaciones,
Ve:ql:?:i::to Valor Nominal Hdex::i'tido Mese‘:fi;::f“za Valor Nominal Fujo Neto (*) ﬁﬂ:ﬂi:s Fujo Disponible al Pago
Incobrabilidad
ago-26 68.382 68.382 sept-26 38.899 -389 38.510 6.475 32,035
sept-26 0 0 oct-26 20.483 295 20.188 -3.006 26.182
oct-26 112.823 112.823 now26 88.018 880 87.138 -3.006 84.132
now-26 0 0 dic-26 24.805 248 24.557 -3.006 21.551
dic-26 248.927 248.927 ene-27 226.354 -2.264 224.090 45,500 218.491
ene-27 30.000 30.000 feb-27 52.574 526 52.048 -3.006 49.042
feb-27 30.980 30.980 mar-27 19.530 195 19.335 -3.006 16.320
mar-27 226.702 226.702 abr27 213.042 2130 210912 -3.006 207.906
abr-27 755.367 755.367 may-27 717.828 778 710.649 -3.006 707.643
may-27 350.937 350.937 jun-27 383.602 -3.836 379.766 -3.006 376.760
jun-27 959,810 959.810 jul-27 914.734 9.147 905.586 -3.006 902.580
jul-27 551.243 551.243 ago-27 500.915 -5.909 585.006 -3.006 582.000
ago-27 439.164 439.164 sept-27 469.592 4.696 464.896 -3.006 461.890
sept-27 225515 225515 oct-27 233.642 2.33 231306 -3.006 228.299
oct-27 586.160 586.160 now27 534.136 -5.341 528.794 -3.006 525.788
now27 183.915 183.915 dic-27 216.426 2.164 214.262 -3.006 211.256
dic-27 386.240 386.240 ene-28 278.953 2.790 276.163 45,509 270.564
ene-28 481.954 481.954 feb-28 274.158 2.742 271.417 -3.006 268.411
fob-28 228.979 228.979 mar-28 388.354 -3.884 384.470 -3.006 381.464
mar-28 337.155 337.155 abr-28 478.904 4.789 474.115 -3.006 471.109
abr-28 517.381 517.381 may-28 497.544 4.975 492.568 -3.006 489.562
may-28 413.467 413.467 jun-28 430.835 4.308 426.527 -3.006 423520
jun-28 215.285 215.285 jul-28 257.060 2571 254.490 -3.006 251.483
jul-28 334.893 334.893 ago-28 302.726 3,027 209.699 -3.006 296.693
ago-28 137.695 137.695 sept-28 150.255 1.503 148.752 -3.006 145.746
sept-28 167.220 167.220 oct-28 169.071 1,691 167.380 -3.006 164.374
oct-28 79.127 79.127 now28 66.923 669 66.254 -3.006 63.248
now28 0 0 dic-28 29.960 300 29.660 45,509 24.061
dic-28 83.317 83.317 ene-29 83.317 833 82.484 -3.006 79.478

Totales 8.161.639 8.161.639 8.161.639 -81.616 8.080.023 7.981.597

(*) Flujo neto de pre cancelaciones, mora e incobrabilidad.
A la fecha del presente Prospecto no existe cobranza informada
Las diferencias que puedan existir en la composicion de los cuadros corresponden a redondeos
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X.- CRONOGRAMA TEORICO DE PAGO DE SERVICIOS

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A

VDF A
: Saldo de
Capital Intereses Capital

5.650.000
08/10/2026 - 32.035 32.035 5.650.000
09/11/2026 - 26.182 26.182 5.650.000
09/12/2026 14.721 69.411 84.132 5.635.279
08/01/2027 - 21.551 21.551 5.635.279
10/02/2027 157.365 61.126 218.491 5.477.914
08/03/2027 15.874 33.168 49.042 5.462.040
08/04/2027 - 16.329 16.329 5.462.040
10/05/2027 144.099 63.806 207.905 5.317.941
08/06/2027 671.729 35.914 707.643 4.646.212
08/07/2027 344.300 32.460 376.760 4.301.912
09/08/2027 870.522 32.058 902.580 3.431.390
08/09/2027 558.027 23.973 582.000 2.873.363
08/10/2027 441.816 20.074 461.890 2.431.547
08/11/2027 210.746 17.554 228.300 2.220.801
08/12/2027 510.273 15.515 525.788 1.710.528
10/01/2028 198.111 13.145 211.256 1.512.417
08/02/2028 260.350 10.214 270.564 1.252.067
08/03/2028 259.955 8.456 268.411 992.112
10/04/2028 373.840 7.623 381.463 618.272
08/05/2028 467.077 4.031 471.108 151.195
08/06/2028 151.195 1.092 152.287 -

Total 5.650.000 545.717 6.195.717

Valor nominal emitido: US$ 5.650.000
Tasa de Interés fija del 8,50% nominal anual.
Fecha de Emision y Liquidacion Estimada: 3 de septiembre de 2026

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
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VDF B

: Saldo de
Capital Intereses Capital
400.000
08/10/2026 - - - 400.000
09/11/2026 - - - 400.000
09/12/2026 - - - 400.000
08/01/2027 - - - 400.000
10/02/2027 - - - 400.000
08/03/2027 - - - 400.000
08/04/2027 - - - 400.000
10/05/2027 - - - 400.000
08/06/2027 - - - 400.000
08/07/2027 - - - 400.000
09/08/2027 - - - 400.000
08/09/2027 - - - 400.000
08/10/2027 - - - 400.000
08/11/2027 - - - 400.000
08/12/2027 - - - 400.000
10/01/2028 - - - 400.000
08/02/2028 - - - 400.000
08/03/2028 - - - 400.000
10/04/2028 - - - 400.000
08/05/2028 - - - 400.000
08/06/2028 266.701 70.575 337.276 133.299
10/07/2028 133.299 71.744 205.043 0

Total 400.000 142.319 542.319

Valor nominal emitido: US$ 400.000
Tasa de Interés fija del 10% nominal anual.
Fecha de Emision y Liquidacion Estimada: 3 de septiembre de 2026
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XI.- ESQUEMA GRAFICO DEL FIDEICOMISO

1) El Fiduciante vende a plazo sembradoras. Los Créditos estan instrumentados mediante (i) Pagarés, y (ii) los
Documentos Adicionales
2) El Fiduciante cede fiduciariamente los Créditos.
3) El Fiduciario emite los Valores Fiduciarios que son colocados por oferta publica entre los inversores.
4) Los inversores integran el precio de suscripcion de los Valores Fiduciarios. El Fiduciario, en su caracter de
fiduciario del Fideicomiso, transfiere al Fiduciante el producido de la colocacion.
5) Los Deudores abonan los montos adeudados bajo los Créditos.
6) El Fiduciario aplica las cobranzas recibidas al pago de los Valores Fiduciarios.
(4) Producido de la 3
colocacion
) Fideicomiso « :
Fiduciante (2) Cesion créditos (4) Producido de la (3) Emision de
> Colocacion Valores
A S
(1) ventas a (6) Pago de
plazo Servicios
v

v
Inversores
Clientes
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XIL- PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

1. Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta ptiblica en la Reptiblica Argentina conforme a la Ley N°© 26.831,
su reglamentacion, modificatorias, y las NORMAS (N.T. 2013 y mod.). De conformidad con las NORMAS (N.T. 2013
y mod.), la colocacion sera realizada a través de un proceso licitatorio o subasta holandesa modificada bajo la modalidad
abierta que sera llevado adelante por A3 a través del modulo de licitaciones de colocaciones primarias de su sistema
SIOPEL (el “Sistema SIOPEL”), un sistema que garantiza la transparencia y la igualdad de trato entre los oferentes. De
conformidad con las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), A3 Mercados S.A. (“A3”) llevara el registro computarizado donde
seran ingresadas las Ofertas de Suscripcion (tal cual dichos términos se definen mas adelante) por los participantes
admitidos por las NORMAS (N.T. 2013 y mod.). Se recomienda la lectura de su manual el cual puede ser encontrado
en https://a3mercados.com.ar/productos-servicios/productos-y-servicios/

Por instruccion del Fiduciante, se ha designado como colocadores de los Valores Fiduciarios a Banco CMF S.A.
Teléfono: +54 11 43186800, correo electronico: mercadodecapitales@bancocmf.com.ar, con domicilio en Av. Macacha
Giiemes 150, C1106BKD, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“Banco CMF”); FIRST Capital Markets S.A., Teléfono:
+54 11 52565029, correo electrénico: mesa@firstcma.com, con domicilio en 25 de Mayo 596, Piso 20,
C1002ABL, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“First”) y Tarallo S.A. Teléfono: +54 341 5302709, correo
electronico: finanzas@tarallo.com.ar, con domicilio en Av. Corrientes 730, Piso 4, Oficina A, Edificio Armonia,
S2000CTT Rosario, Argentina (“Tarallo”, y junto con CMF y First, los “Colocadores™), quienes celebraran un contrato
de colocacion con el Fiduciante y con el Fiduciario. En caso de designar subcolocadores, ello sera informado mediante
un aviso complementario al aviso de suscripcion.

Todos aquellos Agentes Registrados seran, a pedido, dados de alta en la rueda, debiendo acreditar, entre otras
cuestiones, el cumplimiento de las normas en materia de prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo
de forma satisfactoria para los Colocadores, quienes observaran y respetaran en todo momento el trato igualitario entre
los inversores.

Al finalizar el Periodo de Licitacion, Banco CMF, como duefio de la rueda y agente de liquidacién, comunicara y
entregara al Fiduciario el registro computarizado de las solicitudes de suscripcion recibidas respecto de los Valores
Fiduciarios, especificando los montos correspondientes, las ofertas recibidas, las ofertas rechazadas y/o no aceptadas,
como resultado de la actividad desarrollada por los Colocadores bajo los términos del presente. Sin perjuicio de ello,
en cualquier momento el Fiduciario podra requerir a los Colocadores copias de dichas solicitudes de suscripcion en
caso de ser asi solicitado por la CNV u otro organismo.

Los Valores Fiduciarios no seran ofrecidos fuera de la Republica Argentina.

Asimismo, las ofertas de suscripcion seran recibidas por los Colocadores, y los demas Agentes Registrados durante la
licitacion publica. Dichas ofertas seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni posibilidad de ser retiradas

2. Este Prospecto estara disponible en la Autopista de la Informacion Financiera de la CNV, en el Micrositio de A3, y
en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios.

Los Inversores interesados en obtener una copia del presente Prospecto podran retirarlas en las oficinas del Fiduciario
y los Colocadores en el horario habitual de la actividad comercial (de 10 a 15 hs), y en las paginas web de CNV
(www.argentina.gob.ar/cnv), o en www.bolsar.info o en el Micrositio de A3.

3. En la oportunidad que determinen los Colocadores y el Fiduciante, se publicara un Aviso de Suscripcion en la AIF,
en A3 y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios, en el que se
indicara la fecha de inicio y finalizacion del Periodo de Colocacidon (conforme se define mas adelante) y la Fecha de
Emision y Liquidacion.

El periodo de difusion publica comenzara el 26 de agosto de 2026 y finalizara el 31 de agosto de 2026 (el “Periodo de
Difusién”). Por su parte, el periodo de licitacion publica sera el 1 de septiembre de 2026 (el “Periodo de Licitacion” vy,
junto con el Periodo de Difusion, el “Periodo de Colocacion”). El Periodo de Colocacion podra ser prorrogado,
modificado y/o suspendido en cualquier momento por el Fiduciario, de comun acuerdo con el Fiduciante y los
Colocadores, debiendo comunicar dicha circunstancia a la CNV, a A3 y en los sistemas de informacion de los mercados
autorizados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios, mediante la publicacion de un nuevo Aviso de
Suscripcion que sera publicado en la AIF y en los mercados en los que se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios,
debiendo dejar debida constancia que los Inversores iniciales podran, en su caso, retirar sus ofertas sin penalidad alguna
hasta el Dia Habil anterior al cierre del nuevo Periodo de Licitacion. La prorroga, modificacion y/o suspension del
Periodo de Colocacion deberd ser informada a la CNV, a A3 y en los sistemas de informaciéon de los mercados
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autorizados donde se listen los Valores Fiduciarios con al menos dos horas de anticipacion al cierre del Periodo de
Difusion o Periodo de Licitacion, segin corresponda.

Ningun Inversor podra presentar Ordenes de Compra cuyos montos solicitados superen el total de los Valores
Fiduciarios por clase, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo Inversor.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar cualquier oferta de suscripcion que no cumpla con la totalidad de
los requisitos exigibles. Dicho rechazo no dara derecho a reclamo alguno contra el Emisor o los Colocadores ni tampoco
contra el Fiduciante.

Los Valores Fiduciarios seran colocados, en ambas clases, a un precio uniforme asegurando el trato igualitario entre
los Inversores, el cual se determinard conforme al método de adjudicacion que se describe a continuacion, todo ello de
conformidad con las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Los agentes colocadores inscriptos en el registro de agentes del A3 (los “Agentes del A3”) y/o los adherentes de dicho
mercado, podran ser habilitados para participar en la subasta. Aquellos Agentes del A3 y/o sus adherentes deberan
indicar a Banco CMF S.A., en su caracter de duefio de la rueda su intencion de participar en la subasta hasta 12:00
horas del ultimo dia del Periodo de Difusion de lunes a viernes de 10:00 a 18:00 mediante los siguientes medios:
Teléfono: (005411) 4318-6800 y por mail: mercadodecapitales@bancocmf.com.ar. Los Agentes del A3 y/o sus
adherentes que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores seran dados de alta en la rueda licitatoria
automaticamente con dicha notificacion, siendo éstos responsables del cumplimiento de las normas en materia de
prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo. Quienes no cuenten con linea de crédito con los
Colocadores deberan asimismo dar cumplimiento con las obligaciones que les corresponden a cada uno ellos en virtud
de las normas en materia de prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo y presentar una declaracion
jurada a los Colocadores respecto del cumplimiento de dichas obligaciones, lo cual deberan asimismo hacer hasta las
12:00 horas del ultimo dia del periodo de difusion.

4. El monto minimo de suscripcion sera de U$S 100 (Ddlares Estadounidenses cien) y multiplos de U$S1 (Ddlar
Estadounidense uno), siendo la unidad minima de negociacion de U$S1 (Délar Estadounidense uno) y, a partir de dicho
monto minimo negociable, cada Valor Fiduciario podra ser negociado por montos que sean multiplos de U$S1 (Doélar
Estadounidense uno).

Las ofertas de suscripcion referidas a los Valores Fiduciarios se recibiran separadamente para el Tramo Competitivo
ofertas superiores a un valor nominal de US$ 1.000 (Délares Estadounidenses mil) y para el Tramo No Competitivo
ofertas iguales o inferiores a un valor nominal de US$ 1.000 (Doélares Estadounidenses mil). Las solicitudes de
suscripcion correspondientes al Tramo Competitivo deberan indicar el precio solicitado para los VDFA y los VDFB.

Las ofertas de suscripcion deberan detallar el (i) 1a clase de los Valores Fiduciarios a suscribir, (ii) valor nominal de los
Valores Fiduciarios de cada Clase que se pretenda suscribir, (iii) el precio solicitado expresado como porcentaje
truncado a dos decimales para las ofertas del Tramo Competitivo (el “Precio Solicitado”), y (iv) toda aquella
informacion que el Fiduciario necesite para cumplir con las normas de la UIF, de acuerdo con lo indicado en el punto
10 de la presente Seccion.

5. Para la suscripcion de los Valores Fiduciarios, cada oferente que cumpla con los requisitos exigidos podra presentar
a través de los Colocadores u otros Agentes Habilitados una o mas ofertas de suscripcion.

6. Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa modificada” al precio
que surja de la oferta y demanda incluso bajo la par, conforme al rango de Precios Solicitados, en las ofertas de
suscripcion recibidas por los Colocadores y demas agentes habilitados por el sistema informatico SIOPEL durante el
Periodo de Licitacion.

La adjudicacion se realizara a un precio Unico para cada clase (establecido sobre la base del menor precio aceptado)
para todas las ofertas aceptadas (el “Precio de Corte”), que se correspondera con el menor precio ofrecido que agote la
cantidad de Valores Fiduciarios de cada clase que se resuelva colocar.

El Colocador podra indicar en el Aviso de Suscripcion un Precio de Corte Minimo aplicable a cada Clase de Valores
de Deuda Fiduciaria (el “Precio de Corte Minimo™), que los oferentes podran incluir en las ofertas de suscripcion. Todas
las ofertas de suscripcion en las que los Inversores hubieran solicitado un precio menor al Precio de Corte Minimo seran
consideradas como realizadas a un precio igual al Precio de Corte Minimo.

Para la suscripcion de los VDF, cada oferente que cumpla con los requisitos exigidos podra presentar una o mas ofertas
de suscripcion por los Tramos Competitivo y no Competitivo.
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Tramo Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los Valores Fiduciarios de cada
clase mayores a V/N US$S 1.000 (Délares Estadounidenses mil) se consideran “ofertas de tramo competitivo” y deberan
indicar, en todos los casos el Precio Solicitado.

Tramo no Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los Valores Fiduciarios de
cada clase iguales o inferiores a V/N U$S 1.000 (Dolares Estadounidenses mil) se consideran “ofertas de tramo no
competitivo” y, a diferencia de las del “tramo competitivo”, no deberan incluir el Precio Solicitado. Se adjudicaran al
Precio de Corte, conforme las cantidades solicitadas sin prorrateo alguno, no pudiendo superar el 50% del monto total
adjudicado a terceros de la emision de la clase respectiva. Cuando las solicitudes de suscripcion en el “tramo no
competitivo” superen el 50% mencionado, la totalidad de las mismas seran prorrateadas reduciéndose por lo tanto en
forma proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del monto total adjudicado a terceros de la emision
de la clase respectiva. En consecuencia, si en una determinada clase no hubiera ofertas formuladas por el Tramo
Competitivo adjudicadas a terceros entonces tampoco podran adjudicarse en dicha clase las ofertas del Tramo no
Competitivo. Sin perjuicio de ello, cuando el total de las ofertas adjudicadas en el Tramo Competitivo, con mas la suma
de las ofertas adjudicadas bajo el tramo no Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, la cantidad de 6rdenes a
ser aceptadas bajo el Tramo no Competitivo podra incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el monto total
a ser emitido.

Las ofertas recibidas para los Valores Fiduciarios seran adjudicadas de la siguiente manera en forma separada para cada
una de las clases: en primera instancia se adjudicara la sumatoria de los montos de las ofertas recibidas, comenzando
con las ofertas bajo el Tramo No Competitivo -teniendo en cuenta las restricciones precedentes- y luego el monto
restante se adjudicara a quienes la formularan bajo el Tramo Competitivo, comenzando con aquellas que soliciten el
mayor Precio Solicitado hasta agotar los valores disponibles que el Fiduciante determine emitir. Aquellas ofertas que
soliciten un Precio Solicitado menor al Precio de Corte no seran adjudicadas. A los efectos de la determinacion del
Precio de Corte, se tomara en cuenta la sumatoria de los montos de las ofertas recibidas.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacion, el Fiduciante — considerando criterios objetivos podra ejercer su derecho
de aceptar ofertas por los Valores Fiduciarios de cada clase hasta un nivel de Precio Solicitado estableciendo un Precio
de Corte, que sera igual o superior al Precio Cupon o al Precio de Corte Minimo establecido para la Clase, o a algun
precio ofrecido inferior al mismo y superior al menor precio ofertado.

Se considerara Precio Cupén el que resulte de aplicar la tasa utilizada para elaborar el Cuadro de Pago de Servicios de
los Valores de Deuda Fiduciaria (el “Precio Cupén”).

En todos los casos las adjudicaciones se realizaran de conformidad con el limite establecido en el articulo 8°, inciso (b),
Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, aclarandose que la adjudicacion en el Tramo No Competitivo no
podra superar el 50% (cincuenta por ciento) del monto adjudicado, salvo que el total de las ofertas de suscripcion
adjudicadas en el Tramo Competitivo, mas la suma de las ofertas de suscripcion adjudicadas bajo el Tramo No
Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado. En éste caso, la cantidad de ofertas de suscripcion a ser aceptadas
bajo el Tramo No Competitivo podra incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el monto total a ser emitido.

En el caso que todas las ofertas recibidas en una determinada Clase de Valores Fiduciarios fueran inferiores al Precio
Cupon, luego de la aplicacion de Precio de Corte Minimo si correspondiera, el Fiduciante podra decidir adjudicar la
Clase de que se trate en su totalidad a un Precio de Corte igual al Precio Cupdn siempre y cuando este sea inferior al
Precio de Corte Minimo.

El Colocador no garantiza a los inversores que remitan ofertas de suscripcion que, mediante el sistema de adjudicacion
que corresponda a los Valores Fiduciarios, se les adjudicara el mismo valor nominal de los Valores Fiduciarios
detallados en la oferta de suscripcion, debido a que dichas ofertas pueden no ser aceptadas o ser aceptadas parcialmente.

El Fiduciario, siguiendo instrucciones del Fiduciante, podra considerar desierta la licitacion y no se emitiran los Valores
Fiduciarios en caso de: (i) recibir Ofertas de Suscripcion por un monto inferior que la totalidad de los valores ofrecidos
o (ii) en el caso que las ofertas en el Tramo Competitivo no alcancen el 50% del monto de la emision de ambas clases
de VDF atn cuando la totalidad de las ofertas de la clase respectiva superen el monto de la emision o (iii) los Valores
Fiduciarios no se hubieran colocado en su totalidad o (iii) en el caso que las ofertas recibidas determinen un Precio de
Corte de una o mas clases que no sea aceptable para el Fiduciante. Los Colocadores adjudicaran a los Oferentes una
cantidad inferior a la totalidad de los Valores Fiduciarios ofrecidos (de no haber ejercido la facultad de declarar desierta
la licitacion como se especificd anteriormente) en caso de: (i) ofertas por un valor nominal inferior a la totalidad de los
Valores Fiduciarios ofrecidos; (ii) que habiendo ofertas por parte o por el total de los Valores Fiduciarios ofrecidos se
acepte un Precio de Corte, segin corresponda, que solamente permita colocar parte de dichos Valores Fiduciarios; o
(iii) en el caso que las ofertas recibidas no alcancen el 50% del monto de la emision de una o mas clases de Valores
Fiduciarios, aun cuando la totalidad de las ofertas correspondientes a otras clases superen el monto de la emisioén. Los
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Valores Fiduciarios no colocados entre terceros podran ser adjudicados al Fiduciante al Precio de Corte, como parte de
pago de la cartera fideicomitida.

En caso de ocurrir las circunstancias detalladas en el parrafo anterior, las solicitudes de suscripcion no adjudicadas
quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia otorgue a los ofertantes derecho a compensacion ni
indemnizacion alguna.

7. En caso de que existan varias Ofertas de Suscripcion con un Precio Solicitado igual al Precio de Corte, cuyo valor
nominal solicitado supere aquél pendiente de adjudicar, se asignara parcialmente prorrateando segun lo dispuesto al
respecto por el Sistema SIOPEL, la cantidad de Valores Fiduciarios correspondientes entre dichos Oferentes.

Si como resultado del prorrateo bajo el Sistema SIOPEL y de conformidad con el mecanismo de adjudicacion arriba
descripto, el valor nominal a adjudicar a un Oferente bajo su respectiva Oferta de Suscripcion contuviera decimales por
debajo de los V/N US$ 0,50 (cero coma cincuenta) los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal
de los Valores Fiduciarios a adjudicar. Contrariamente, si contiene decimales iguales o por encima de los V/N US$
0,50 (cero coma cincuenta), los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando V/N US$ 1 (Do¢lares Estadounidenses
uno) al valor nominal de los Valores Fiduciarios a adjudicar. Sera desestimada cualquier de las Ofertas de Suscripcion
que, en virtud de los prorrateos descriptos, resulte en un monto inferior a la suma de U$S 100,00 (Dolares
Estadounidenses cien).

Los Colocadores no garantizan a los Inversores que remitan ofertas de suscripcion que, mediante el sistema de
adjudicacion que corresponda a los Valores Fiduciarios, se les adjudicara el mismo valor nominal de los Valores
Fiduciarios detallados en la oferta de suscripcion, conforme las pautas de adjudicacién y prorrateo indicadas.

Para la determinacion del Precio de Corte, las Ofertas de Suscripcion seran ordenadas en el Sistema SIOPEL, respecto
de cada uno de los VDFs, respectivamente, en orden decreciente de Precio Solicitado y continuando hasta agotar los
respectivos VDFs disponibles hasta el Precio de Corte, seglin corresponda; respetando, en todos los casos, lo dispuesto
en el articulo 4 de la Seccion I Capitulo IV, del Titulo VI de las Normas de la CNV.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ofertas de Suscripcion en funcion de la aplicacion de los prorrateos y
de la metodologia de determinacion del Precio de Corte antes descripta quedaran automaticamente sin efecto sin que
tal circunstancia genere responsabilidad de ningtn tipo para los Colocadores ni otorgue a los respectivos oferentes
derecho a reclamo y/o a compensacion alguna. Los Colocadores no estaran obligados a informar de manera individual
a cada uno de los oferentes que sus ofertas de suscripcion han sido totalmente excluidas.

9. Los Colocadores realizaran, en el marco de la Ley N° 26.831 y sus normas modificatorias y complementarias y de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), sus mejores esfuerzos con el alcance previsto por el Articulo 774, inciso a) del
Codigo Civil y Comercial de la Nacion, para colocar los Valores Fiduciarios, los cuales podran incluir, entre otros,
algunos de los siguientes actos: (i) envio de correos electronicos a potenciales Inversores con material de difusion, de
ser el caso; (ii) publicaciones y avisos medios de difusion de reconocido prestigio; (iii) conferencias telefonicas con
potenciales Inversores; (iv) distribucion de material de difusion escrito a potenciales Inversores, incluyendo el presente
Prospecto e informacion contenida en el presente; (v) reuniones informativas colectivas (roadshows) y/o individuales
(one on one) con potenciales Inversores acerca de las caracteristicas de los Valores Fiduciarios y de los Bienes
Fideicomitidos en particular; asi como (vi) la difusion a través del Micrositio del A3.

En este sentido, los Colocadores podra distribuir entre potenciales Inversores un Prospecto preliminar, en los términos
del articulo 8 del Capitulo IX del Titulo II de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Al finalizar el Periodo de Colocacion, se publicara un aviso del resultado de licitacion en la AIF, en el Micrositio del
A3y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios y se comunicara
a los interesados el resultado de la colocacion. Asimismo, se les informara a los suscriptores adjudicatarios el precio de
suscripcion y las cantidades asignadas, debiéndose pagar el precio en la Fecha de Emision y Liquidacion.

10. A los efectos de suscribir los Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informacién o
documentacion que deban o resuelvan libremente solicitarles los Colocadores, los Agentes Habilitados y/o el Fiduciario
para el cumplimiento de su funcidn y de, entre otras, las normas sobre prevencion del lavado de activos, emanadas de
la UIF, creada por la Ley N° 25.246, en especial las Resoluciones N° 141/2016, N° 30-E/2017, N° 4/2017, N° 28/2018,
N°156/2018 y N° 117/2019 de la UIF, las establecidas por las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) (Titulo XI de las Normas)
y el BCRA. Los Colocadores podran rechazar ofertas en el caso que no se dé cumplimiento a las referidas normas y/o
al procedimiento establecido en el presente para el proceso de suscripcion de los Valores Fiduciarios. Los Colocadores
seran responsables de velar por el cumplimiento de la normativa de prevencion del lavado de activos solo respecto de
sus propios comitentes, pero no de aquellos cuyas ofertas de suscripcion hayan sido ingresadas a través de agentes del
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mercado distintos de los Colocadores. Asimismo, los Colocadores podran solicitar a los oferentes el otorgamiento de
garantias para asegurar el posterior pago de sus solicitudes de suscripcion.

La remision de una orden por parte de los Inversores o de una oferta por parte de los Agentes Habilitados implicara la
aceptacion y el conocimiento de todos y cada uno de los términos y mecanismos establecidos bajo la presente seccion.

El resultado final de la adjudicacion sera el que surja del Sistema SIOPEL. Los Colocadores no seran responsables por
los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del Sistema SIOPEL. Asimismo, en caso de
ocurrir una falla en el Sistema SIOPEL durante el Periodo de Colocacion, dicha circunstancia debera ser comunicada
inmediatamente a la CNV.

Los Agentes Habilitados que intervengan en cualquier tipo de proceso de colocacioén primaria deberan llevar un registro
de las manifestaciones de interés recibidas, en el que se deberan identificar los potenciales Inversores, detallar la fecha
y hora en que fueron efectuadas, la cantidad de Valores Fiduciarios requeridos, el limite de tasa y cualquier otro dato
que resulte relevante y deberdn contar con manuales de procedimientos internos para la colocaciéon de valores
negociables.

11. Los Certificados Globales se acreditaran a nombre de Banco CMF S.A. en una cuenta especial en Caja de Valores
S.A., a cuyo efecto el Fiduciario notificara a Caja de Valores S.A tal circunstancia. Banco CMF procedera a la
distribucion final de los Valores Fiduciarios a la cuenta comitente y depositante indicadas en las solicitudes de
suscripcion o en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion CLEAR indicadas en sus
respectivas ofertas o bien indicadas por los correspondientes Agentes Habilitados del A3 y/o adherentes del mismo en
caso que las ofertas se hayan cursado por su intermedio.

Las transferencias se realizaran dentro del sistema de deposito colectivo administrado por dicha Caja de Valores S.A.,
conforme a la Ley N°20.643, encontrandose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los depositantes,
que éstos podran trasladar a los Beneficiarios.

12. Los Valores Fiduciarios deberan ser integrados en efectivo en la Fecha de Emision y Liquidacion mediante CLEAR
y/o mediante transferencia electronica a la cuenta que oportunamente indiquen los Colocadores.

En caso que uno o mas Inversores no abonaren el precio de colocacion de los Valores Fiduciarios, los derechos de tales
Inversores a recibir los Valores Fiduciarios caducaran automaticamente y el Fiduciario notificara a la Caja de Valores
S.A. de tal circunstancia. El Fiduciario y los Colocadores no asumiran ningtn tipo de responsabilidad por la falta de
pago del precio de colocacion de los Valores Fiduciarios por parte de los Inversores.

13. El producido de la colocacion (que no integra los Bienes Fideicomitidos), una vez deducidos los importes
correspondientes al Fondo de Gastos y al Fondo de Liquidez, sera puesto a disposicion del Fiduciante, salvo que de
otro modo éste le instruya en forma previa.

14. Los Colocadores percibira una comision de hasta 0,50% (cero coma cincuenta por ciento) sobre el monto total
colocado. Ni el Fiduciante ni el Fiduciario pagaran comision alguna y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes
autorizados distintos de los Colocadores, sin perjuicio de lo cual, dichos agentes podran cobrar comisiones y/o gastos
directa y exclusivamente a los oferentes que hubieran cursado 6rdenes de compra a través suyo.

15. Los Valores Fiduciarios podran listarse en BYMA y negociarse en A3, como asi también en otros mercados
habilitados.

16. Resolucion N° 156/2018 de la UIF. En cumplimiento de lo dispuesto por las Resoluciones N° 141/2016, 4/2017,
156/2018 y 78/2023 de la UIF y sus modificatorias y complementarias, los Colocadores, los participantes en el Sistema
SIOPEL y/o los demas agentes autorizados habilitados a utilizar el sistema, deberan recabar la siguiente documentacion
y, en caso de corresponder, remitirla al Fiduciario, que configura en los términos de la Resolucion N° 156/2018 de la
UIF, el legajo del cliente (respecto de cada inversor que haya sido adjudicado Valores Fiduciarios en el Periodo de
Licitacion) (i) los Colocadores por las Ofertas de Suscripcion ingresadas por él y sus Sub-colocadores, de existir; (ii)
los Co-colocadores, de existir, por las Ofertas de Suscripcidn ingresadas por ellos; y (iii) los participantes en el Sistema
SIOPEL y/o los demads agentes autorizados habilitados a utilizar el sistema, por las Ofertas de Suscripcion ingresadas
por ellos. El incumplimiento de este deber imposibilitara al Fiduciario cumplir con el analisis de los clientes de acuerdo
a las leyes y regulaciones vigentes en materia de prevencion del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo
configurando un incumplimiento a los deberes de los Colocadores, los participantes en el Sistema SIOPEL y/o los
demas agentes autorizados habilitados a utilizar el sistema, y conllevara para el Fiduciario la obligacion de aplicar las
consecuencias previstas en la legislacion vigente en materia de prevencion del lavado de activos y financiamiento del
terrorismo.
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17. En aquellos supuestos en los que se licite un Valor Fiduciario sin que se estipule previamente un precio minimo y/o
una tasa respectiva a los efectos del proceso de subasta, ante el rechazo y/o no aceptacion de las ofertas recibidas durante
el Periodo de Licitacion, el Fiduciario informara a los oferentes del rechazo de las mismas a través de un medio
fehaciente de comunicacion exponiéndose los motivos en los cuales se fundamenta la falta de aceptacion de la oferta
recibida. La comunicacion debera ser cursada por el Fiduciario.

18. Los Colocadores no asumen compromiso alguno de colocacion o suscripcion en firme de los Valores Fiduciarios,
siendo las obligaciones de los Colocadores simplemente mancomunadas.

19.- Atento lo establecido en el Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV, y a fin de garantizar la transparencia
e integridad de los procesos de colocacion primaria de valores negociables, todos los Agentes de Negociacion y Agentes
de Liquidacion y Compensacion que hubiesen participado en la colocacion primaria de los Valores de Deuda Fiduciaria,
ya sea como colocadores, ingresado ofertas o manifestaciones de interés a través de otros agentes, o de manera directa
en los sistemas informaticos de los mercados, deberan informar a la CNV (dentro de las cuarenta y ocho (48) horas
habiles desde la finalizacioén de la colocacion), a través del formulario “Otra informacién o reporte no publico” de la
AIF de acceso restringido-, el listado de los oferentes adjudicados (tanto de cartera propia -restringida y ampliada-,
conforme el alcance previsto en el articulo 6° del Capitulo V del Titulo VI, como de terceros), en la colocacion primaria
de los Valores de Deuda Fiduciaria y remitir en forma simultanea, segin el instrumento colocado, el aviso del ID de
dicha publicacion a la casilla de correo de colocacionesprimariasFideicomisos@cnv.gov.ar.
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XIIL.- DESCRIPCION DEL TRATAMIENTO IMPOSITIVO

La siguiente descripcion es un resumen de algunos aspectos impositivos en Argentina vinculados con una inversion en
los Valores Fiduciarios. La descripcion solo tiene propositos de informacion general y no hace referencia a todas las
consecuencias impositivas posibles relacionadas con una inversion en los Valores Fiduciarios.

Si bien este resumen se considera una interpretacion razonable de la legislacion vigente a la fecha de este Suplemento,
no puede asegurarse que los tribunales ni las autoridades fiscales, responsables de la aplicacion de dichas leyes,
concuerden con esta interpretacion.

Las leyes tributarias argentinas han sufrido numerosas reformas, y podran ser objeto de reformulaciones, derogacion
de exenciones u otros beneficios fiscales, restablecimiento de impuestos, aumentos en su alicuota y otras clases de
modificaciones que podrian disminuir o eliminar el rendimiento de las inversiones. A su vez, estas modificaciones
requieren generalmente el dictado de normas reglamentarias por parte del Poder Ejecutivo Nacional y/o la Agencia
de Recaudacion y Control Aduanero (“ARCA”); por tanto, las consideraciones impositivas expuestas mds adelante se
basan en una interpretacion razonable de las normas existentes.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBEN CONSULTAR A SUS
ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE RESPECTA A LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS
APLICABLES DE ACUERDO CON SUS SITUACIONES PARTICULARES, DERIVADAS DE LA
ADQUISICION, TENENCIA, DISPOSICION Y CUALQUIER OTRO ACTO RELATIVO A LOS VALORES
FIDUCIARIOS.

L Impuestos que gravan el Fideicomiso
L.1. Impuesto a las Ganancias

El articulo 73 inciso a) punto 6) de la Ley del Impuesto a las Ganancias T.O. 2019 (“LIG”) dispone que los fideicomisos
constituidos en el pais conforme a las disposiciones del Codigo Civil y Comercial de la Nacion son sujetos pasivos del
Impuesto a las Ganancias, excepto aquellos en los que el fiduciante posea la calidad de beneficiario.

Dicha excepcion no sera de aplicacion en los casos de fideicomisos financieros o cuando el fiduciante-beneficiario sea
un sujeto comprendido en el Titulo V de la Ley de Impuesto a las Ganancias, es decir, cuando se trate de un beneficiario

del exterior.

Los fideicomisos que reunan los recaudos para ser sujetos pasivos del impuesto, tributan conforme la siguiente escala:

Ganancia neta imponible acumulada Sobre el
Masdo s AS Pagaran $ Mas el % excedente de $
0 133.514.185,74 0 25 % 0
133.514.185,74 | 1.335.141.857,38 | 33.378.546,43 30 % 133.514.185,74
1.335.141.857,3 | En adelante 393.866.847,93 35% 1.335.141.857,
8 38

Respecto de quién debe efectivamente ingresar el impuesto adeudado por el fideicomiso, el articulo 6 inciso ¢) de la
Ley N° 11.683 de procedimiento fiscal, dispone que entre los sujetos que se encuentran obligados a pagar los tributos
al fisco, se incluyen a los fiduciarios y las sociedades gerentes o administradoras de fideicomisos en su caracter de
administradores de patrimonios ajenos. Ellos seran los obligados a ingresar el impuesto que se devengue en cabeza del
fideicomiso.

A los efectos de la determinacion del Impuesto, el articulo 127 del Decreto Reglamentario de la LIG (de aqui en mas,
“DRLIG”) establece que:

“...Los sujetos comprendidos en los incisos a), b), ¢), d), e) y en el ultimo parrafo del articulo 53 de la ley, que lleven
un sistema contable que les permita confeccionar balances en forma comercial, determinaran la ganancia neta de la
siguiente manera:

a) al resultado neto del ejercicio comercial sumaran los montos computados en la contabilidad cuya deduccion no
admite la ley y restaran las ganancias no alcanzadas por el impuesto. Del mismo modo procederan con los importes
no contabilizados que la ley considera computables a efectos de la determinacion del tributo;

b) al resultado del inciso a) se le adicionara o restara el ajuste por inflacion impositivo que resulte por aplicacion de
las disposiciones del Titulo VI de la ley;
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¢) los responsables comprendidos en los incisos b), ¢), d) y e) y en el ultimo parrafo del articulo 4953 de la ley, deberdn
informar la participacion que le corresponda a cada uno en el resultado impositivo discriminando dentro de tal
concepto la proporcion del ajuste por inflacion impositivo adjudicable a cada participe.

Lo dispuesto en el inciso c) no resultara de aplicacion para los sujetos que hubieran ejercido la opcion a que se refiere
el punto 8 del inciso a) del articulo 73 de la ley.”

Asimismo, el DRLIG establece, en el articulo 129, que las personas que asuman la calidad de fiduciarios deberan
ingresar en cada afio fiscal el impuesto que se devengue sobre las ganancias netas imponibles obtenidas por el ejercicio
de la propiedad fiduciaria. El afio fiscal comienza el 1° de enero y termina el 31 de diciembre.

Por su parte, el art. 205 de la Ley 27.440 establecioé que en pos de transparentar el tratamiento impositivo vigente, los
fideicomisos y los fondos comunes de inversion a que aluden los apartados 6 y 7 del inciso a) del articulo 73 de la LIG
tributaran el impuesto a las ganancias en la medida en que los certificados de participacion y/o titulos de deuda o las
cuotapartes que emitieran no hubieren sido colocados por oferta publica con autorizacion de la Comision Nacional de
Valores. De existir tal colocacion tributaran solo en la proporcidon a las inversiones no realizadas en la Republica
Argentina.

Cuando los fideicomisos y fondos comunes de inversion a que alude el parrafo anterior no deban tributar el impuesto,
el inversor perceptor de las ganancias que aquellos distribuyan debera incorporar dichas ganancias en su propia
declaracion jurada, siendo de aplicacion las normas generales de la ley para el tipo de ganancia que se trate, de no haber
mediado tal vehiculo. Cuando se trate de beneficiarios del exterior, el fiduciario o la sociedad gerente, segin
corresponda, procederan a efectuar la retencion a que se refiere el capitulo II del titulo IV o el titulo V de la ley, segin
corresponda, en la medida de las ganancias distribuidas por el fideicomiso o fondo comin de inversion,
respectivamente, que resulten gravadas para dichos beneficiarios.

De acuerdo a lo establecido en el art. 50 del Decreto (P.E.N.) 1170/2018, cuando exista una total coincidencia entre
fiduciantes y beneficiarios del fideicomiso, excepto en los casos de fideicomisos financieros o de aquellos que hagan
uso de la opcion prevista en el apartado 8 del inciso a) del articulo 73 de la ley o de fiduciantes-beneficiarios
comprendidos en el Titulo V de esa norma, el fiduciario le atribuird a éstos, en la proporcion que corresponda, los
resultados obtenidos en el respectivo afio fiscal con motivo del ejercicio de la propiedad fiduciaria.

El procedimiento del parrafo anterior también sera de aplicacion para los inversores de los fideicomisos y fondos
comunes de inversion comprendidos en los apartados 6 y 7 del inciso a) del articulo 73 de la ley, perceptores de la
ganancia que aquellos distribuyan, en la parte correspondiente a su participacion de mediar lo dispuesto en el segundo
parrafo del articulo 205 de la Ley N° 27.440.

Este tratamiento se aplicara respecto de las utilidades generadas en los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de
2018.

E130/05/2019 se publicé el Boletin Oficial el Decreto 382/2019 que reglament6 los aspectos que permiten una correcta
aplicacion de las disposiciones resefiadas anteriormente, en particular, establecio que:

Los fideicomisos y los fondos comunes de inversion comprendidos en el articulo 205 de la Ley N°27.440 son aquellos
cuyo objeto sea: (i) el desarrollo de y/o inversion directa en proyectos inmobiliarios, agropecuarios, forestales y/o de
infraestructura; y/o (ii) el financiamiento o la inversion en cualquier tipo de proyecto, empresa o activos a través de
valores negociables o cualquier otro tipo de instrumento, certificado, contrato de derivados, participacion o asociacion,
en cualquiera de sus variantes y/o combinaciones.

En los casos en que la totalidad de los titulos de deuda y/o certificados de participacion o cuotapartes de esos
fideicomisos y fondos comunes de inversion, respectivamente, hubiesen sido colocados por oferta publica con
autorizacion de la CNV, soélo tributaran el Impuesto a las Ganancias por los resultados comprendidos en el Titulo IX
de la LIG.

Las personas humanas o sucesiones indivisas residentes en el pais y los beneficiarios del exterior, en su caracter de
inversores titulares de certificados de participacion, incluyendo fideicomisarios que no lo fueran a titulo gratuito, o de
cuotapartes de condominio, de los fideicomisos y fondos comunes de inversion, respectivamente, seran quienes tributen
por la ganancia de fuente argentina, que esos vehiculos hubieran obtenido, debiendo imputarse en el periodo fiscal en
que esta sea percibida, en los términos del articulo 24 de la LIG.

Las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais que fueran titulares de certificados de participacion,
incluyendo fideicomisarios que no lo fueran a titulo gratuito, o de cuotapartes de condominio, deberan tributar el
impuesto, en caso de corresponder, a la alicuota que hubiera resultado aplicable a las ganancias que le son distribuidas
por el fideicomiso o el fondo comun de inversion, de haberse obtenido estas de forma directa.
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Cuando los titulares de los certificados de participacion, incluyendo fideicomisarios que no lo fueran a titulo gratuito y
de cuotapartes de condominio fueran beneficiarios del exterior, el fiduciario o la sociedad gerente o la depositaria, el
Agente de Colocacion y Distribucion Integral (ACDI) o el Agente de Liquidacién y Compensacion (ALY C), procedera,
en caso de corresponder, a efectuar la retencion con caracter de pago unico y definitivo a la alicuota que hubiere
resultado aplicable a esos beneficiarios de haber obtenido la ganancia de manera directa.

Las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais y los beneficiarios del exterior, en su caracter de
inversores, tributaran por las ganancias comprendidas en el inciso f) del articulo 53 de la LIG, generadas por el
fideicomiso o el fondo comiin de inversion en su caracter de desarrolladores y ejecutores de las actividades inmobiliarias
a que se refiere ese inciso, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 99 de la LIG

En el caso de que los inversores fueran sujetos comprendidos en el inciso a) del articulo —3 -excluidos los fideicomisos
y los fondos comunes de inversion referidos en el articulo 1° de este decreto-, la totalidad de la ganancia determinada,
en la medida de su distribucion, estara sujeta a la alicuota prevista en el articulo 73 de la LIG.

La ganancia determinada por el fideicomiso o el fondo comiin de inversion también le sera distribuida a los inversores
que revistan el caracter de sujetos comprendidos en los incisos b), d) o en el Gltimo parrafo del articulo 53 de la LIG.

Las ganancias distribuidas mencionadas en los parrafos precedentes estaran sujetas a impuesto, en cabeza de los
inversores, en la proporcion de la participacion que cada uno tuviera en el patrimonio y los resultados del respectivo
ente, a la fecha de la distribucion.

Asimismo, estableci6 que, los titulares de los certificados de participacion, incluyendo fideicomisarios que no lo fueran
a titulo gratuito y de las cuotapartes de condominio, de los fideicomisos y de los fondos comunes de inversion referidos
en el articulo 1° del decreto, no deberan incluir en la base imponible del impuesto, segiin corresponda, los siguientes
conceptos:

a. El incremento del valor patrimonial proporcional o cualquier otro reconocimiento contable del incremento de valor
en las participaciones en el respectivo fideicomiso o fondo comtn de inversion,

b. Las utilidades en la parte que se encuentren integradas por ganancias acumuladas generadas en ejercicios iniciados
por el respectivo fideicomiso o fondo comun de inversion con anterioridad al 1° de enero de 2018,

c. Las utilidades que hubieren tributado el impuesto conforme la normativa aplicable y lo previsto en el articulo 205 de
la Ley N°27.440,

d. Las distribuciones de utilidades que se hubieran capitalizado en el marco de lo previsto en el ultimo parrafo del
articulo 2° del decreto. Estos conceptos tampoco deberan ser incluidos a los efectos del calculo de la retencion a la que
se refiere el segundo parrafo del articulo 3° del presente decreto.

De no distribuirse la totalidad de las ganancias determinadas y acumuladas al cierre del ejercicio del ente de que se
trate, éstas se acumularan. En este caso, en la fecha de cada distribucion posterior se considerara, sin admitir prueba en
contrario, que las ganancias que se distribuyen corresponden, en primer término, a las de mayor antigiiedad acumulada
al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de la distribucion.

Cuando las declaraciones juradas del Impuesto a las Ganancias por ejercicios iniciados con anterioridad al 1° de enero
de 2018 de los fideicomisos o de los fondos comunes de inversion a los que se refiere el articulo 1° del decreto, hubieran
arrojado quebrantos que tuvieran su origen en ganancias de fuente argentina y que estuvieran pendientes de
compensacion, éstos podran ser considerados conforme las disposiciones del articulo 25 de la LIG, disminuyendo las
ganancias a computar por los inversores.

Las ganancias que distribuyan los fideicomisos y los fondos comunes de inversion comprendidos en el articulo 1° del
Decreto 382/2019 no estaran sujetas al impuesto previsto en el articulo 97 de 1a LIG (esto es, el impuesto a las ganancias
sobre los dividendos).

Los sujetos que obtengan ganancias derivadas de la enajenacion de certificados de participacién o de cuotapartes de
condominio emitidos por los vehiculos a que se refiere el articulo 1° del Decreto 382/2019, o en concepto de intereses
y/o rendimientos por la tenencia de titulos de deuda o de cuotapartes de renta emitidos por los respectivos fideicomisos
o fondos comunes de inversion, deberan tributar sobre esas ganancias conforme las disposiciones correspondientes de
la LIG.

Asimismo, ARCA haciendo uso de sus facultades reglamentarias, dict6 la Resolucion General (ARCA) N°4498/2019

(la “RG_4498”), por medio de la cual establecié las cuestiones operativas que posibiliten la aplicacion de las
disposiciones previstas en el articulo 205 de la Ley N°27.440 y su reglamentacion por el Decreto 382/2019.
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El articulo 2° de la RG 4498, para facilitar el cumplimiento de las obligaciones tributarias por parte de los inversores
personas humanas y sucesiones indivisas, establece que al momento de distribuir las ganancias de los fideicomisos y
fondos comunes de inversion que no deban tributar el Impuesto a las Ganancias en virtud de lo dispuesto por el articulo
205, los fiduciarios y las sociedades gerentes deberan poner a disposicion de aquellos residentes en el pais, en
proporcion al porcentaje de participacion que posean en el vehiculo, un “Certificado de Resultados” conteniendo los
datos relativos a: (i) La ganancia neta de fuente argentina obtenida durante el periodo fiscal en cuestion, discriminada
de acuerdo a lo establecido por la norma; (ii) el importe de las retenciones y/o percepciones sufridas y demas pagos a
cuenta ingresados durante el periodo fiscal, por los impuestos a las ganancias y sobre los créditos y débitos en cuentas
bancarias y otras operatorias, que resulten computables.

Cuando los titulares de los certificados de participacion, incluyendo fideicomisarios que no lo fueran a titulo gratuito,
y de cuotapartes de condominio, fueran beneficiarios del exterior, la informacion indicada anteriormente sera utilizada
por el fiduciario o la sociedad gerente o puesta a disposicion de los restantes sujetos pagadores a que se refiere el
segundo parrafo del articulo 3° del Decreto N° 382/2019, a los efectos de practicar la retencion con caracter de pago
unico y definitivo a la alicuota que correspondiera si la ganancia hubiera sido obtenida de forma directa por esos
beneficiarios. El ingreso de las sumas retenidas con caracter de pago tnico y definitivo, se efectuara conforme los
procedimientos, plazos y demas condiciones establecidas por la Resolucion General N° 3.726 — Sistema Integral de
Retenciones Electronicas (SIRE), utilizando el codigo previsto para el régimen de retencion que resulte aplicable segiin
el tipo de renta de que se trate.

Asimismo, cuando los inversores sean sujetos comprendidos en los incisos a), b), d) o en el Gltimo parrafo del articulo
53 de la LIG, los fiduciarios y las sociedades gerentes deberan poner a disposicion de aquéllos la ganancia neta de
fuente argentina del vehiculo, determinada con base en la normativa que seria aplicable si este Gltimo fuera el sujeto
del impuesto. Los inversores personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais deberan imputar los
dividendos y utilidades percibidos por los fideicomisos o fondos comunes de inversion por su participacion en otras
sociedades, en la declaracion jurada del periodo en que las perciban, de acuerdo con la participacion que les corresponda
y a la alicuota aplicable segun el ejercicio en el que se hubieran generado.

Tratandose de beneficiarios del exterior procedera la retencion explicada anteriormente.

En resumen, con relacion al presente contrato de fideicomiso, atento que los Certificados de Participacion y Valores de
Deuda Fiduciaria que se emitiran se colocaran por Oferta Publica con autorizacion de la Comision Nacional de Valores
y no se prevé la realizacion de inversiones en el exterior, el fideicomiso no tributara el Impuesto a las Ganancias (sin
perjuicio del impuesto que corresponda a los inversores).

L.2. Impuesto al Valor Agregado

En el Impuesto al Valor Agregado (“L.V.A.”), el articulo 4 de la ley del tributo establece que son sujetos pasivos del
gravamen, entre otros “‘cualquier ente individual o colectivo”, en tanto se encuentren en alguna de las situaciones
previstas en el primer parrafo del articulo 4 de la ley, es decir, que realicen alguna de las actividades gravadas en dicho
parrafo.

En consecuencia, en la medida en que los fideicomisos financieros califiquen como sujetos del tributo y realicen alglin
hecho imponible, deberan tributar el I.V.A. sobre la base imponible correspondiente, salvo que una exencion aplique.

El Articulo 84 de la Ley N° 24.441 establece que, a los efectos del Impuesto al Valor Agregado, cuando los bienes
fideicomitidos fuesen créditos, las transmisiones a favor del fideicomiso no constituiran prestaciones o colocaciones
financieras gravadas. Es decir, la transferencia onerosa de los Beneficiarios hacia el Fideicomiso de las cuentas por
cobrar no estara alcanzada por este gravamen.

Finalmente, el segundo parrafo del articulo 84 de la Ley N° 24.441 establece que cuando el crédito cedido incluya
intereses de financiacion, el sujeto pasivo del impuesto continuaran siendo los Beneficiarios, salvo que el pago deba
efectuarse al cesionario o a quien éste indique en cuyo caso sera quien lo reciba el que asumira la calidad de sujeto
pasivo.

L.3. Impuesto sobre los Bienes Personales
Los fideicomisos financieros no son sujeto del Impuesto sobre los Bienes Personales y el tributo debe ser liquidado y
abonado por los tenedores de los Certificados de Participacion y Valores de Deuda Fiduciaria. En virtud de lo dispuesto

en el articulo 25.1. de la Ley 23.966 (y sus modificatorias), el fiduciario no sera responsable por el gravamen
correspondiente a los activos fideicomitidos, toda vez que el gravamen aplica s6lo para los fideicomisos no financieros.
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Ver apartado “I1.3” mas abajo respecto de la responsabilidad sustituta por el impuesto que corresponda sobre inversores
del exterior.

14. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias

Existe un impuesto sobre los débitos y créditos efectuados en las cuentas abiertas en las entidades regidas por la Ley
de Entidades Financieras; la alicuota de este impuesto es del 0,6% sobre cada débito y del 0,6% sobre cada crédito. La
alicuota sobre los movimientos o entregas de fondos que se efectiien a través de un sistema de pago organizado
reemplazando el uso de cuentas bancarias es del 1,2 %.

No obstante lo expuesto, con fecha 08/02/2019 se publico en el Boletin Oficial el Decreto 117/2019, mediante el cual
el Poder Ejecutivo, haciendo uso de las facultades otorgadas por el art. 2do, de la Ley 25413, ha sustituido el texto de
la exencion contenida en el Art 10, inc. ¢) del Decreto 380/01.

La nueva redaccion dispone que la exencion comprende a las cuentas utilizadas en forma exclusiva en el desarrollo
especifico de su actividad por los fideicomisos financieros en tanto cumplan los siguientes requisitos: a) los bienes
fideicomitidos se constituyan con activos homogéneos que consistan en titulos valores publicos o privados o derechos
creditorios provenientes de operaciones de financiacion evidenciados en instrumentos publicos o privados y b) la
totalidad de los valores fiduciarios cuenten con oferta publica.

En cumplimiento de las disposiciones de la RG ARCA N° 3900/2016, a los fines del reconocimiento de la exencion
sefialada, se procedera a la inscripcion de las cuentas bancarias de las que resulte titular el fideicomiso en el “Registro
de Beneficios Fiscales en el Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias y otras Operatorias”.

LS. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Aplicacion y Base Imponible

Se trata de un impuesto de caracter local, es decir, aplicable en las provincias y Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
que grava el ejercicio habitual y a titulo oneroso de una actividad en una determinada jurisdiccion, cualquiera sea el
resultado obtenido y la naturaleza del sujeto que la realice.

En general, las legislaciones fiscales locales no contienen normas especificas relacionadas con el tratamiento a dispensar
a los fideicomisos financieros.

En el caso de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, su Coédigo Fiscal (t.0. 2026), articulo 10, dispone: “Son
contribuyentes, en tanto se verifique a su respecto el hecho imponible que les atribuyen las normas respectivas, en la
medida y condiciones necesarias que estas preven para que surja la obligacion tributaria... 6) los fideicomisos, excepto
los constituidos con fines de garantia.”

El articulo 219 de dicho Codigo Fiscal regula la base imponible de los fideicomisos constituidos de acuerdo con lo
dispuesto por el Codigo Civil y Comercial de la Nacion: “...los ingresos brutos obtenidos y la base imponible del
gravamen recibiran el tratamiento tributario que corresponda a la naturaleza de la actividad economica que realicen.”

Con respecto al tratamiento impositivo otorgado por la Provincia de Santa Fe a los fideicomisos financieros, la
Resolucion General 17/2005 de la Administracion Provincial de Impuestos de la Provincia de Santa Fe establece en su
articulo 1° que las operaciones realizadas por los fideicomisos financieros, constituidos de acuerdo con las disposiciones
del Articulo 1690 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion, se consideran operaciones realizadas por entidades
financieras comprendidas en el régimen de la Ley Nacional 21.526, debiendo tributar el Impuesto sobre los Ingresos
Brutos segun lo dispuesto en el articulo 193 del Codigo Fiscal (t.0. 2017). En su Articulo 2° resuelve interpretar que los
fideicomisos no incluidos en el articulo anterior determinaran el Impuesto sobre los Ingresos Brutos mediante la
aplicacion de las normas y disposiciones inherentes a sus actividades por ellos desarrolladas.

Similarmente, el articulo 15 del Coédigo Fiscal de la Provincia de Entre Rios (t.0. 2023) establece que son
contribuyentes, en tanto se verifique a su respecto el hecho imponible, los fideicomisos que se constituyan de acuerdo
a lo establecido en el Cédigo Civil y Comercial de la Nacion. A su vez, el Articulo 162 del Codigo Fiscal (t.0. 2018)
establece que en los fideicomisos constituidos de acuerdo con lo dispuesto en el Codigo Civil y Comercial de la Nacion
y en los fondos comunes de inversion no comprendidos en el primer parrafo del Articulo 1° de la Ley Nacional N°
24.083 y sus modificaciones, los ingresos brutos obtenidos y la base imponible del gravamen recibiran el tratamiento
tributario que corresponda a la naturaleza de la actividad econdmica que realicen.
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En el caso de obtener ingresos o realizar gastos en distintas jurisdicciones locales, correspondera la aplicacion de las
normas del Convenio Multilateral, debiéndose analizar el tratamiento fiscal aplicable a los Fideicomisos que disponga
cada jurisdiccion en la que se realicen actividades.

Alicuotas

Las normas tarifarias prevén alicuotas de alrededor del 8%, siempre considerando la actividad particular desarrollada
por el fideicomiso. De todas maneras, tratandose de un impuesto local, es posible que alguna jurisdiccion aplique
alicuotas superiores.

L.6. Impuesto de Sellos

El impuesto de sellos es un impuesto local que aplican las provincias y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires que recae
sobre la instrumentacion de actos a titulo oneroso (“Impuesto Instrumental”) celebrados en dichas jurisdicciones o que
tengan efectos en las mismas. El referido impuesto también aplica sobre las operaciones monetarias registradas
contablemente que impliquen la recepcion o entrega de dinero que devenguen interés por parte de las entidades regidas
por la Ley 21.526 (“Impuesto Monetario”).

Existen exenciones particulares en ciertas provincias y en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, aplicables a los
instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza vinculadas o necesarias para posibilitar la emision de valores
representativos de deuda y certificados de participacion con destino a la oferta publica.

En la Ciudad de Buenos Aires, el articulo 365, inciso 32 del Cddigo Fiscal (t.0. 2026) establece que se encuentran
exentos del Impuesto de Sellos los instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza incluyendo entregas y
recepciones de dinero, vinculados y/o necesarios para posibilitar incremento de capital social, emision de titulos valores
representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera otros titulos valores destinados a la oferta publica en los
términos de la Ley N° 26.831, por parte de sociedades o fideicomisos financieros debidamente autorizados por la
Comision Nacional de Valores a hacer oferta publica de dichos valores negociables. Esta exencion ampara los
instrumentos, actos, contratos, operaciones y garantias vinculadas con los incrementos de capital social y/o las
emisiones mencionadas precedentemente, sean aquellos anteriores, simultaneos, posteriores o renovaciones de estos
ultimos hechos, con la condicion prevista en dicho articulo.

Esta exencion queda sin efecto, si en un plazo de noventa (90) dias corridos no se solicita la autorizacion para la oferta
publica de dichos titulos valores ante la Comision Nacional de Valores y/o si la colocacion de los mismos no se realiza
en un plazo de ciento ochenta (180) dias corridos a partir de ser concedida la autorizacién solicitada.

Por otra parte, el articulo 348 del Codigo Fiscal de la Ciudad de Buenos Aires (t.0. 2026) establece que en los contratos
de fideicomisos celebrados en el amparo de las disposiciones del Codigo Civil y Comercial de la Nacion, el Impuesto
se aplicard exclusivamente sobre la retribucion que perciba el fiduciario durante la vigencia del contrato. El mismo
articulo establece que no estan alcanzados por el Impuesto los instrumentos por medio de los cuales se formalice la
transferencia de bienes que realicen los fiduciantes a favor de los fiduciarios. Los actos, contratos y operaciones de
disposicién o administracion que realice el fideicomiso, quedaran sometidos al impuesto en la medida que concurran
los extremos de gravabilidad antes mencionados.

En la medida que se produzcan hechos imponibles en jurisdicciones que contemplan el gravamen y que no prevean
exenciones particulares debera considerarse el eventual impacto del impuesto. Asimismo, debera evaluarse el impacto
que pudiera tener una interpretacion amplia de las normas relativas al impuesto de sellos en las diversas jurisdicciones.

Impuestos que gravan los Valores Fiduciarios

II.1. Impuesto a las Ganancias
11.1.1 Venta o disposicion de los Valores Fiduciarios

Los resultados provenientes de la compraventa de los titulos bajo andlisis reciben el tratamiento que se describe a
continuacion:

Personas humanas residentes en Argentina y sucesiones indivisas radicadas en Argentina

Conforme al inciso u) del articulo 26 de la LIG, se encuentran exentos del Impuesto a las Ganancias los resultados
provenientes de la compraventa, cambio, permuta o disposicion de los Valores Fiduciarios (concepto que incluye los
Titulos de Deuda y los Certificados de Participacion), en la medida que coticen en bolsas o mercados de valores
autorizados por la Comision Nacional de Valores.

Personas juridicas residentes
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Respecto a personas juridicas, los resultados de las enajenaciones de los Valores Fiduciarios quedan alcanzados
conforme la siguiente escala:

0 133.514.185,74 0 25 % 0
133.514.185,74 | 1.335.141.857,38 | 33.378.546,43 30 % 133.514.185,74
1.335.141.857,3 | En adelante 393.866.847,93 35% 1.335.141.857,
8 38

Beneficiarios del exterior (personas humanas o juridicas no residentes)

El resultado de la enajenacion de Valores Fiduciarios se encuentra exento del Impuesto a las Ganancias en virtud de lo
dispuesto en el articulo 26 inciso u) de la LIG, siempre y cuando el beneficiario del exterior no resida en jurisdicciones
consideradas no cooperantes y/o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes!, y en la medida
en que los valores sean colocados por oferta publica.

En caso de no resultar aplicable las mencionadas exenciones por involucrar a jurisdicciones no cooperantes, la alicuota
sera del 35%. Cuando la exencion no resulte aplicable por no ser colocados por oferta ptblica, la alicuota sera del 15%.

A través de la Resolucion General N° 4227 (la “RG 4227”), ARCA establecié un régimen de retencion del impuesto a
las ganancias aplicable —entre otras operatorias- a la enajenacion de ciertos valores, entre ellos los Certificados de
Participacion y los Titulos de Deuda (cuando no apliquen las exenciones mencionadas mas arriba), mediante el cual,
debera actuar como agente de retencion el adquirente de los valores en tanto se trate de un sujeto residente en Argentina,
determinando la base sujeta al gravamen y la alicuota aplicable. Si el adquirente fuese un residente en el exterior, la
determinacion e ingreso del impuesto estara a cargo del representante legal domiciliado en Argentina del beneficiario
del exterior. De no poseer un representante legal en el pais, dicho ingreso debera ser efectuado por el propio beneficiario
del exterior mediante transferencia bancaria internacional en dolares estadounidenses o en Euros. La resolucion citada
contiene las formas, plazos y demas condiciones para el ingreso de las sumas retenidas y/los ingresos directos del
impuesto.

11.1.2. Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria (VDF)

El rendimiento obtenido por quienes posean los VDF se encuentra alcanzado por el tributo dependiendo el sujeto que
resulte beneficiario de aquellos y demas requisitos, conforme se explica a continuacion.

Personas humanas residentes en Argentina o sucesiones indivisas radicadas en Argentina

Conforme lo dispuesto por el articulo 83 inciso b) de la Ley N°24.441, los intereses provenientes de los VDF obtenidos
por personas humanas residentes en Argentina y sucesiones indivisas radicadas en Argentina se encuentran exentos del
Impuesto a las Ganancias, en la medida en que sean colocados por oferta publica.

Personas juridicas residentes en Argentina
Respecto a personas juridicas, los rendimientos quedan alcanzados conforme la siguiente escala:

0 133.514.185,74 0 25 % 0

133.514.185,74 | 1.335.141.857,38 | 33.378.546,43 30 % 133.514.185,74

! El concepto de “‘jurisdiccion no cooperante” surge del articulo 19 de la LIG, el cual expresa: “4 todos los efectos previstos en esta ley,
cualquier referencia efectuada a jurisdicciones no cooperantes, deberd entenderse referida a aquellos paises o jurisdicciones que no
tengan vigente con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria o un convenio para evitar la
doble imposicion internacional con clausula amplia de intercambio de informacion. Asimismo, se consideraran como no cooperantes
aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo con los alcances definidos en el parrafo anterior, no cumplan efectivamente con el
intercambio de informacion. El Poder Ejecutivo nacional elaborard un listado de las jurisdicciones no cooperantes con base en el criterio
contenido en este articulo”.

El articulo 24 del DRLIG establece el listado de las jurisdicciones no cooperantes.
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1.335.141.857,3 | En adelante 393.866.847,93 35% 1.335.141.857,
8 38

Beneficiarios del exterior (personas humanas o juridicas no residentes)

Se encuentran exentos del gravamen los intereses de titulos de deuda de fideicomisos financieros constituidos en el pais
conforme a las disposiciones del Codigo Civil y Comercial de la Nacidn, colocados por oferta publica, obtenidos por
beneficiarios del exterior (segun lo dispuesto por el cuarto parrafo del inciso u) del articulo 26 de la LIG). La exencioén
sera de aplicacion en la medida en que tales beneficiarios no residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos
invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes.

En caso de no resultar aplicable la mencionada exencion, la alicuota sera del 35%.

Retencion sobre Intereses pagados a Inversores “sujetos empresa” y beneficiarios del exterior
Las rentas, rendimientos, resultados de enajenacion y distribucion de resultados de Valores Fiduciarios detallados
precedentemente, cualquiera sea el sujeto que las obtenga pueden quedar sujetos a retenciones impositivas.

El régimen de retencion aplicable ha sido regulado por la RG 4227 comentada anteriormente.

IL.2. Impuesto al Valor Agregado

Las operaciones financieras y prestaciones relativas a la emision, suscripcion, colocacion, transferencia, amortizacion,
intereses y cancelacion de los Valores Fiduciarios, como asi también las correspondientes a sus garantias, estan exentas
del Impuesto al Valor Agregado (articulo 83, inciso a), de la Ley N° 24.441) siempre y cuando los Valores Fiduciarios
citados cumplan con el requisito de la oferta publica y los Fideicomisos se constituyan para titularizar activos.

IL.3. Impuesto sobre los Bienes Personales

Las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en la Republica Argentina o en el extranjero (en este tltimo
caso solo con respecto a bienes situados en la Argentina, lo cual incluye los Valores Fiduciarios) estan sujetas al
Impuesto sobre los Bienes Personales que grava los bienes existentes al 31 de diciembre de cada afio.

Asi pues, respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas que residan en la Argentina, el impuesto grava a
todos los bienes situados en la Argentina y en el exterior en la medida que su valor en conjunto exceda de
$384.728.044,57 para el periodo fiscal 2025. Sobre el excedente de dicho monto el impuesto se determina atendiendo
a la siguiente escala y alicuotas:

Valor total de los bienes que exceda el | Pagaran $ Mas el % Sobre el
minimo no imponible excedente de $
Mas de $ a$
0 52.664.283,73 0 0,50% 0
inclusive
52.664.283,73 114.105.948,16 263.321,42 0,75% 52.664.283,73
inclusive
114.105.948,16 En adelante 724.133,89 1,00% 114.105.948,16

Aquellas personas humanas y sucesiones indivisas que califiquen como contribuyentes cumplidores, en los términos
del articulo 64 de la Ley 27.743, tendran una reduccion de 0,5% de la respectiva alicuota.

Por medio de la Ley de Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes N° 27.743, promulgada por el Decreto N° 608/2024,
se eliminaron las alicuotas diferenciales para los bienes situados en el exterior.

49



Para las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes o radicadas en el extranjero, el impuesto debe ser
pagado por la persona domiciliada en la Argentina que tenga el condominio, posesion, uso, goce, disposicion, depdsito,
tenencia, custodia, administracion o guarda de los valores (el “Responsable Sustituto™), que debera aplicar una alicuota
de 0,5% (articulo sin nimero a continuacion del articulo 25, Titulo VI, Ley N°23.966).

El Responsable Sustituto podra recuperar las sumas pagadas en concepto de Impuesto sobre los Bienes Personales,
reteniendo o enajenando los Valores Fiduciarios respecto de los cuales el impuesto resulté aplicable.

Por su parte, se sefiala que en virtud de la sancion de la Ley N°27.638, se encuentran exentos del Impuesto sobre los
Bienes Personales los certificados de participacion y valores representativos de deuda fiduciaria de fideicomisos
financieros constituidos en los términos del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, que hubiesen sido colocados por
oferta publica con autorizacidén de la Comision Nacional de Valores, y cuyo activo subyacente principal esté integrado,
como minimo, en un 75% por la misma clase de depositos o bienes o el conjunto de estos, conforme se detalla a
continuacion:

1) Los titulos, bonos y demas titulos valores emitidos por la Nacidn, las provincias, las municipalidades y la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y los certificados de depositos reprogramados (CEDROS).

2) Los depositos en moneda argentina y extranjera efectuados en las instituciones comprendidas en el régimen de la
Ley N°21.526, a plazo fijo, en caja de ahorro, en cuentas especiales de ahorro o en otras formas de captacion de fondos
de acuerdo con lo que determine el BCRA.

3) Las obligaciones negociables emitidas en moneda nacional que cumplan con los requisitos del articulo 36 de la Ley
N°23.576 y sus modificatorias.

4) Los instrumentos emitidos en moneda nacional destinados a fomentar la inversion productiva, conforme han sido
reglamentados por el Decreto N°621/2021.

No se tendra por cumplido el porcentaje minimo exigido si se produjera una modificacion en la composicion de los
depositos y bienes del fideicomiso financiero que los disminuyera por debajo del 75%, durante un periodo continuo o
discontinuo de, como minimo, 30 dias en un afio calendario cuando se trate de certificados de participacion o valores
representativos de deuda fiduciaria cuyos vehiculos estuviesen constituidos al 1° de enero de ese afio calendario o, de
ocurrir esto Gltimo con posterioridad a esa fecha, por un plazo equivalente a la proporcion de dias considerando el
momento de su constitucion.

11.4. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Para aquellos inversores que realicen actividad habitual o que puedan estar sujetos a la presuncion de habitualidad en
alguna jurisdiccion argentina (provincia o Ciudad Autéonoma de Buenos Aires), los ingresos que se generen por la renta
o como resultado de la transferencia de los Valores Fiduciarios quedan gravados con alicuotas variables, dependiendo

de la jurisdiccion, sobre la base imponible correspondiente, salvo que una exencion aplique.

Tratandose de inversores del exterior, no procederia la imposicion dada la inexistencia del sujeto pasivo del gravamen.

IL.5. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias
Ver punto 1.4.
11.6. Impuesto a la transmisién gratuita de bienes

A nivel provincial, la Provincia de Buenos Aires establecié un impuesto a la transmision gratuita de bienes (el “ITGB”)
(Ley N°14.044 y sus modificatorias). Las caracteristicas basicas del ITGB son las siguientes:

1. EIITGB alcanza al enriquecimiento que se obtenga en virtud de toda transmision a titulo gratuito, incluyendo:
herencias, legados, donaciones, anticipos de herencia y cualquier otra transmision que implique un
enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito.

2. Son contribuyentes del ITGB las personas humanas y las personas juridicas beneficiarias de una transmision
gratuita de bienes.

3. Para los contribuyentes domiciliados en la Provincia de Buenos Aires el ITGB recae sobre el monto total del
enriquecimiento gratuito, tanto por los bienes situados en la Provincia de Buenos Aires como fuera de ella. En
cambio, para los sujetos domiciliados fuera de la Provincia de Buenos Aires, el ITGB recae tinicamente sobre
el enriquecimiento gratuito originado por la transmision de los bienes situados en la Provincia de Buenos Aires

4. Se consideran situados en la Provincia de Buenos Aires, entre otros supuestos, (i) los titulos y las acciones,
cuotas o participaciones sociales y otros valores mobiliarios representativos de su capital, emitidos por entes
publicos o privados y por sociedades, cuando éstos estuvieren domiciliados en la Provincia de Buenos Aires;
(i) los titulos, acciones y demas valores mobiliarios que se encuentren en la Provincia de Buenos Aires al
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tiempo de la transmision, emitidos por entes privados o sociedades domiciliados en otra jurisdiccion; y (iii)
los titulos, acciones y otros valores mobiliarios representativos de capital social o equivalente que al tiempo
de la transmision se hallaren en otra jurisdiccion, emitidos por entes o sociedades domiciliados también en
otra jurisdiccion, en proporcion a los bienes de los emisores que se encontraran en la Provincia de Buenos
Aires.

5. EnlaProvincia de Buenos Aires, estan exentas del ITGB las transmisiones gratuitas de bienes cuando su valor
en conjunto sea igual o inferior a $5.606.568, monto que se eleva a $23.343.337, cuando se trate de padres,
hijos y conyuges.

6. En cuanto a las alicuotas, se han previsto escalas progresivas del 1,603% al 9,513%, seglin el grado de
parentesco y la base imponible involucrada.

Respecto de la existencia de impuestos a la transmision gratuita de bienes en las restantes jurisdicciones provinciales,
el andlisis debera llevarse a cabo tomando en consideracion la legislacion de cada provincia en particular.

11.7. Tasa de Justicia

En caso de que sea necesario instituir procedimientos de ejecucion en relacion con los Valores Fiduciarios, se gravara
la correspondiente tasa de justicia (actualmente del 3% en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires) sobre el monto de
cualquier reclamo presentado ante los tribunales de Argentina con asiento en la jurisdiccién donde se inicie el reclamo.

IL.8. Ingreso de fondos de jurisdicciones de baja o nula tributacién.

De acuerdo con lo establecido en el articulo agregado sin niimero a continuacioén del articulo 18 de la ley de
Procedimiento Fiscal Federal 11.683, todo residente local que reciba fondos de cualquier naturaleza (es decir,
préstamos, aportes de capital, etc.) de jurisdicciones de nula o baja tributacion, se encuentra sujeta al Impuesto a las
Ganancias y al Impuesto al Valor Agregado sobre una base imponible del 110% de los montos recibidos de dichas
entidades (con algunas excepciones limitadas). Ello, basado en la presuncion de que tales montos constituyen
incrementos patrimoniales no justificados para la parte local que los recibe. Si bien podria sostenerse que esta
disposicion no deberia aplicarse para operaciones de emision de titulos con oferta publica, no puede asegurarse que la
autoridad impositiva comparta este criterio.

Segtin lo precedente, no se espera que los Valores Fiduciarios sean originalmente adquiridos por sujetos -personas
juridicas o humanas- o entidades domiciliadas o constituidas en jurisdicciones de baja tributacién, o comprados por
ninguna persona que opere con cuentas bancarias abiertas en entidades financieras ubicadas en jurisdicciones de nula o
baja tributacion.

Las jurisdicciones de baja tributacion segun la legislacion argentina se encuentran definidas en el articulo 20 de la LIG.
Al respecto, la norma considera a ‘paises de baja o nula tributacion’, a aquellos paises, dominios, jurisdicciones,
territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales que establezcan una tributacion maxima a la renta
empresaria inferior al sesenta por ciento (60%) de la alicuota contemplada para las personas juridicas argentinas (25%).

La presuncion analizada, podria resultar aplicable a los potenciales tenedores de Valores Fiduciarios que realicen la
venta de los mismos a sujetos -personas juridicas o humanas- y entidades domiciliadas o constituidas en jurisdicciones
de baja tributacion, o cuando el precio de venta sea abonado desde cuentas bancarias abiertas en entidades financieras
ubicadas en jurisdicciones de baja o nula tributacion.

La presuncion quedara desvirtuada cuando el receptor de los fondos acredite (en forma fehaciente) que los mismos se
originaron en actividades efectivamente realizadas por el mismo contribuyente o por terceros en dichos paises o bien
que provienen de colocaciones de fondos oportunamente declarados.

Cooperacion en Materia Tributaria entre la Republica Argentina y otros Paises. Resolucion General 631/2014
de la CNV. Resolucién General 4056/2017 de ARCA. Régimen de informacion.

En el marco del compromiso que ha asumido la Republica Argentina a través de la suscripcion de la “Declaracion sobre
intercambio Automatico de Informacidén en Asuntos Fiscales” para implementar tempranamente el nuevo estdndar
referido al intercambio de informacioén de cuentas financieras desarrollado por la OCDE, adoptada en la Reunion
Ministerial de esa Organizacion de fecha 6 de mayo de 2014 y las disposiciones vinculadas a la Ley de Cumplimiento
Fiscal de Cuentas Extranjeras (“Foreign Account Tax Compliance Act” o “FATCA”, indistintamente) de los Estados
Unidos de América, la Comision Nacional de Valores, mediante Resolucion General 631/2014 del 18/09/2014, ha
dispuesto que los agentes registrados deberan arbitrar las medidas necesarias para identificar los titulares de cuentas
alcanzados por dicho estandar (no residentes). A estos efectos, los legajos de tales clientes en poder de los agentes
registrados deberan incluir en el caso de personas humanas la informacién sobre nacionalidad, pais de residencia fiscal
y numero de identificacion fiscal en ese pais, domicilio y lugar y fecha de nacimiento. En el caso de las personas
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juridicas y otros entes, la informacion debera comprender pais de residencia fiscal, nimero de identificacion fiscal en
ese pais y domicilio.

La norma citada dispuso asimismo que los sujetos comprendidos en sus previsiones debieran presentar a ARCA la
informacion recolectada, en las formas y plazos que ella dispusiese.

En ese contexto, ARCA a través de la Resolucion General 3826/2015 del 29/12/2015 ha implementado el régimen de
informacion pertinente. Las instituciones financieras obligadas a reportar (definidas como tales) deberan observar las
normas de debida diligencia establecidas en el “Common Reporting Standard” (“NORMAS COMUNES DE
PRESENTACION DE INFORMACION” o “CRS”, por sus siglas en inglés) elaborado por la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (“OCDE”), incluidas en la misma resoluciéon. La informacién debera ser
suministrada por afio calendario a partir de 2016, incluyendo, bajo ciertas condiciones, informacion de cuentas
preexistentes al 31/12/2015 y cuentas nuevas a partir del 1/01/2016. Ademas de los datos identificatorios de las cuentas
declarables y de sus titulares, se incluirdn en el reporte los saldos existentes al 31 de diciembre de cada afio y los
movimientos anuales (importe bruto total pagado en concepto de intereses, utilidades, amortizaciones de activos
financieros, etc.) acaecidos en las mismas.

Por medio de la Resolucion General ARCA 4056/2017, se sustituyd la Resolucion General 3826/2015, entre otros
aspectos, adecuando su terminologia.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS NO HA SIDO
INTERPRETADA AUN POR LOS TRIBUNALES Y QUE EN EL CASO DE LAS AUTORIDADES FISCALES
RESPONSABLES DE SU APLICACION DICHAS INTERPRETACIONES NO RESULTAN SUFICIENTES
PARA ESCLARECER TODOS AQUELLOS ASPECTOS QUE GENERAN DUDA, NO PUEDE
ASEGURARSE LA APLICACION O INTERPRETACION QUE DE DICHA NORMATIVA EFECTUEN
TALES ORGANOS EN GENERAL Y, EN PARTICULAR, EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA, LA DIRECCION GENERAL IMPOSITIVA Y LAS DIRECCIONES DE RENTAS LOCALES.

DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO POR LA RESOLUCION GENERAL N° 631/14 DE LA CNV,
LOS AGENTES REGISTRADOS DEBERAN SOLICITAR A LOS INVERSORES: A) EN EL CASO DE
PERSONAS HUMANAS, INFORMACION SOBRE NACIONALIDAD, PAIS DE RESIDENCIA FISCAL Y
NUMERO DE IDENTIFICACION FISCAL EN ESE PAIS, DOMICILIO Y LUGAR Y FECHA DE
NACIMIENTO; B) EN CASO DE LAS PERSONAS JURIDICAS Y OTROS ENTES, LA INFORMACION
DEBERA COMPRENDER PAiS DE RESIDENCIA FISCAL, NUMERO DE IDENTIFICACION FISCAL EN
ESE PAIS Y DOMICILIO, SIEMPRE DE CONFORMIDAD A LOS TERMINOS DE LA MENCIONADA
RESOLUCION Y DANDOSE ASIMISMO CUMPLIMIENTO A LO ESTABLECIDO EN EL ART. 53 DE LA
LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y EL ART. 5° DE LA LEY DE PROTECCION DE DATOS
PERSONALES.

52



XIV.- TRANSCRIPCION DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

Talleres Metaltrgicos Crucianelli S.A., una sociedad andénima constituida conforme las Leyes de la Republica
Argentina, constituida el 2 de septiembre de 1968 e inscripta en el Registro Publico de Comercio de Rosario al Tomo
49, Folio 2977 Nro. 241 con fecha 1 de octubre de 1968 y sede social Ruta Nacional N° 9 km 397, ciudad de Armstrong,
Santa Fe, Republica Argentina (en adelante el “Fiduciante” y/o “Administrador de los Créditos”), y BANCO CMF
S.A. una sociedad inscripta originalmente en el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial de Registro el
21 de junio de 1978, bajo el nimero 1926 del Libro 88, Tomo A de Sociedad Andnimas Nacionales, representada por
los que suscriben el presente en su caracter de apoderados, con domicilio social en Macacha Giiemes 150, Ciudad
Autonoma de Buenos Aires (en adelante el “Fiduciario” y, junto con el Fiduciante, “las Partes™), celebran la presente
primera adenda y texto ordenado al contrato de Fideicomiso, para la emision de los Valores Fiduciarios en el
Fideicomiso Financiero Individual “Crucianelli Serie I, de conformidad con lo dispuesto a continuacion:

El presente contrato de fideicomiso refiere a la constitucion de un fideicomiso financiero bajo el Régimen de Oferta
Publica de Valores Negociables Fiduciarios con Autorizacion Automadtica por su Mediano Impacto Ampliado. Dicha
circunstancia implica que la Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre el documento ni ha efectuado
control alguno con relacion al fideicomiso respectivo. La veracidad de la informacion suministrada es exclusiva
responsabilidad, segun corresponda, del Fiduciario, del Fiduciante y demas responsables segun los articulos 119 y
120 de la Ley N° 26.831. Los inversores deberdn tener presente que el fideicomiso financiero se encuentra sujeto al
régimen informativo general y periodico aplicable a los fideicomisos financieros con oferta publica de valores
negociables fiduciarios y al cumplimiento permanente de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) que resulten aplicables

CONSIDERANDO:

(a) Que, las Partes con fecha 18 de junio de 2026 suscribieron un contrato de fideicomiso financiero en virtud del cual
constituyeron el fideicomiso financiero individual denominado “Crucianelli Serie I’ (el “Fideicomiso”), para la emision
de Valores Fiduciarios (el “Contrato de Fideicomiso Inicial”);

(b) Que el Directorio del Fiduciante ha resuelto mediante acta de directorio de fecha 29 de mayo de 2026 la constitucion
del Fideicomiso, la emision de los Valores Fiduciarios bajo el mismo, y la participacion de Talleres Metaltirgicos
Crucianelli S.A. como Fiduciante y Administrador de los Créditos;

(b) Que el Directorio del Fiduciario ha resuelto mediante acta de directorio de fecha 21 de mayo de 2026 la constitucion
del Fideicomiso, la emision de Valores Fiduciarios bajo el mismo, y la participacion de Banco CMF S.A. como
Fiduciario, Emisor y Colocador.

(d) Que el Fiduciario tiene facultades suficientes para la constitucion del Fideicomiso, la emision de los Valores
Fiduciarios bajo el mismo, y la participaciéon de Banco CMF S.A. como Fiduciario —y no a titulo personal- del
Fideicomiso;

(e) Que el pago de los Valores Fiduciarios (segiin este término se define en el presente) se encuentra garantizado
exclusivamente con los Bienes Fideicomitidos (segun este término se define en el presente);

(f) Que las Partes acuerdan celebrar la primera adenda y texto ordenado al Contrato de Fideicomiso Inicial a fin de
reflejar las modificaciones surgidas con posterioridad a la celebracion de este Gltimo (en adelante, dicho contrato
modificado, el “Contrato de Fideicomiso™).

SECCION PRELIMINAR
DEFINICIONES y REGLAS DE INTERPRETACION

A todos los efectos bajo este Contrato de Fideicomiso los términos en maytscula definidos en este Contrato de
Fideicomiso, tienen los significados asignados en el mismo.

“A3 Mercados”: Significa A3 Mercados S.A.
“Administrador de los Créditos: el Fiduciante o la/s persona/s que lo sustituya/n.
“Agente de Cobro”: tendra el significado que se le asigne en el articulo 3.1.

“Agente de Control y Revisién”: tiene el significado asignado en el articulo 3.11.

53



“Agente de Custodia”: Es el Fiduciario, quien tendra la custodia de los Pagarés y de los Documentos Adicionales.

“Agentes del Fiduciario”: son la/s persona/s o entidad/es a las que el Fiduciario faculte para realizar actos
comprendidos dentro de sus atribuciones y deberes.

“AIF”: es la Autopista de la Informaciéon Financiera de 1la Comision Nacional de Valores
(https://www.argentina.gob.ar/cnv).

“Archivo de los Documentos Complementarios”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo 3.3. del presente
Contrato de Fideicomiso.

“Asamblea de Beneficiarios”: Es una asamblea de Beneficiarios convocada para adoptar una resolucion de
conformidad con lo previsto en el presente Contrato.

“Asamblea Extraordinaria de Beneficiarios”: es la asamblea de Beneficiarios convocada para adoptar una resolucion
que de conformidad con lo previsto en el presente Contrato requiera para su aprobacion de una Mayoria Extraordinaria
de Beneficiarios.

“Asamblea Ordinaria de Beneficiarios”: es la asamblea de Beneficiarios convocada para adoptar una resolucion que
de conformidad con lo previsto en el presente Contrato requiera para su aprobacion de una Mayoria Ordinaria de
Beneficiarios.

“Asesores Legales”: serda TCA Tanoira Cassagne.

“Asesores Impositivos”: quien designe el Fiduciario a satisfaccion del Fiduciante.

“Auditores”: sera Lisicki Litvin.

“Autoridad Gubernamental”: el Estado Nacional, las provincias, la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, las
reparticiones de tales administraciones publicas y sus entes.

“Aviso de Pago”: es el aviso a ser publicado en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde se
listen y/o negocien los Valores Fiduciarios y en la AIF, indicando los conceptos a pagar en concepto de Servicios en
cada Fecha de Pago de Servicios.

“Aviso de Resultados”: es el aviso a publicarse en los Sistemas de los Mercados en donde los Valores Fiduciarios
vayan a listarse, en la AIF y/o en otros medios de difusion masiva, en el que se indicaran los resultados de la colocacion
de los Valores Fiduciarios y la Fecha de Emision y Liquidacion.

“Aviso de Suscripcion™: es el aviso a ser publicado en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde
se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios y en la AIF en el que se indicara entre otra informacion el Periodo de
Colocacion, la Fecha de Emision y Liquidacion y el domicilio de los Colocadores a efectos de la recepcion de las
solicitudes de suscripcion.

“BCBA”: significa la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

“BCRA”: es el Banco Central de la Republica Argentina.

“Beneficiarios”: son los suscriptores y titulares de los Valores Fiduciarios emitidos bajo el presente Fideicomiso.
“Bienes Fideicomitidos”: tiene el significado asignado en el articulo 1.2.

“ByMA”: significa Bolsas y Mercados Argentinos S.A.

“Cartera”: el importe de los Créditos fideicomitidos, a su Valor Fideicomitido.

“CCC”: significa el Codigo Civil y Comercial de la Nacion.

“Certificado Global”: significa el instrumento que representa la totalidad de los Valores Fiduciarios, para su deposito
en sistemas de depdsito colectivo en Caja de Valores S.A.

“CNV”: significa Comision Nacional de Valores.
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“Cobranza”: las sumas ingresadas en la Cuenta Fiduciaria por el pago en efectivo y/o ejecucion de los Pagarés
correspondientes a los Créditos.

“Colocadores”: significa Banco CMF S.A., FIRST Capital Markets S.A. y Tarallo S.A.

“Concesionarios” significa significa aquella persona juridica o persona humana autorizada por la compaiiia para la
concrecion de ventas de maquinaria que actiia como intermediario entre el fabricante y el cliente final.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso”: significa el presente Contrato de Fideicomiso.

“Créditos”: significan los créditos transferidos al Fideicomiso, denominados en Ddlares Estadounidenses, originados
por el Fiduciante en una o mas compraventa de sembradoras, instrumentados en los Documentos y que cumplen con
los Criterios de Elegibilidad. Si bien en los Pagarés se determina que su pago es en Dolares Estadounidenses, son
cancelados por los Deudores en pesos al Tipo de Cambio Aplicable al Cobro de los Créditos. En caso de que, entre la
fecha de efectivo cobro de los Créditos y la fecha de rendicion de la correspondiente Cobranza al Fideicomiso, se
produjera una depreciacion del Peso respecto del Ddlar Estadounidense, el Fiduciante asumira a su exclusivo cargo la
diferencia que se verifique como consecuencia de dicha variacién cambiaria, debiendo ingresar al Fideicomiso los
importes necesarios para que €ste reciba el equivalente en Pesos correspondiente al monto efectivamente cobrado,
calculado conforme al Tipo de Cambio Aplicable al Cobro de los Créditos.

“Criterios de Elegibilidad”: Los Créditos cumplen con las siguientes caracteristicas:

1.- Los Deudores se encuentran en situacion 1 en la central de riesgo del Banco Central de la Republica Argentina a la
Fecha de Corte.

2. Los Deudores no han tenido cheques rechazados por falta de fondos suficientes en los ultimos 2 afios “sin rescatar”
a la Fecha de Corte. La existencia de mas de cinco cheques rechazados alternados, durante ese periodo, aunque hubiesen
sido rescatados, inhabilitara la elegibilidad del valor.

3. Los Deudores no se encuentran en concurso, ni cuentan con pedidos de quiebra.

4. Ningun Deudor podra superar el 5 % de la cartera a fideicomitir.

5. Los Créditos transferidos no son producto de ninguna refinanciacion.

“Cuadro de Pago de Servicios”: el cuadro incluido en la Secciéon X del Prospecto que indica los montos teéricos a
pagar a los Valores Fiduciarios y las respectivas Fechas de Pago de Servicios estimadas.

“Cuenta Fiduciaria”: seran las cuentas corrientes en Pesos y en Doélares Estadounidenses que el Fiduciario abrira en
Banco CMF S.A. a nombre del Fideicomiso Financiero Individual “Crucianelli Serie I’ bajo el CUIT 30-71949937-2.

“Deudor”: cada obligado al pago de un Crédito.

“Dia Habil”: significa cualquier dia que no sea sdbado, domingo u otro dia en el que los bancos comerciales de la
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires y de la provincia de Santa Fe estuvieran autorizados u obligados a permanecer
cerrados o que, de cualquier otra forma, no estuvieren abiertos al publico para operar

“Dia Habil Bursatil”: es un dia en el cual el ByMA opera con normalidad en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
“Documentos”: significan todos los instrumentos, en soporte papel o magnético, que sirven de prueba de la existencia
de los Activos Fideicomitidos y son necesarios y/o suficientes para la exigibilidad de los mismos, es decir: (i) los

Pagarés: y (ii) los Documentos Adicionales.

“Documentos Adicionales”: copia de las Facturas y todo cheque que reciba el Fiduciante en forma de cancelacion de
los Créditos.

“Documentos Complementarios”: toda aquella documentacion relativa de los Créditos excepto los Pagarés y los
Documentos Adicionales, que se encuentran en custodia del Administrador de los Créditos.

“Délar”, “Délares”, “USS” o “Dolares Estadounidenses”: significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América o aquella que en el futuro la reemplace.

“Evento Especial”: tiene el significado asignado en el Articulo 2.12 del presente.

“Factura”: significa el documento que —de conformidad con la normativa aplicable-acredita la venta de los productos
vendidos por el Fiduciante a los clientes, que fuere emitido por el Fiduciante y que sirven de respaldo de los Pagarés.
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“Fecha de Corte”: Es la fecha a partir de la cual se asignara el Flujo de Fondos Teérico al Fideicomiso. Es el 22 de
mayo de 2026.

“Fecha de Emisiéon y Liquidacion”: la correspondiente a la fecha de emision y liquidacion de los Valores Fiduciarios
e integracion del precio de los Valores Fiduciarios suscriptos, que serd informada en el Aviso de Suscripcion. En dicha
fecha el Fiduciario emitira los Valores Fiduciarios suscriptos.

“Fecha de Pago de Servicios”: es cada fecha en la que corresponde pagar Servicios a los Valores Fiduciarios, o
siguiente Dia Habil, conforme al Cuadro de Pago de Servicios.

“Fideicomisario”: es el Fiduciante.

“Fideicomiso” o “Fideicomiso Financiero”: el fideicomiso financiero que se constituye por el presente.
“Fiduciante”: Talleres Metalurgicos Crucianelli S.A.

“Fiduciario”: Banco CMF S.A.

“Flujo de Fondos Teérico”: la Cobranza que el Fideicomiso debiera percibir de los Créditos, segin sus condiciones
contractuales conforme al cuadro incorporado en la Seccion IX del Prospecto.

“Fondo de Liquidez”: es el previsto en el articulo 1.7, constituido en beneficio de los titulares de Valores Fiduciarios,
y destinado a cubrir insuficiencias de la Cobranza.

“Fondo de Gastos™: es el previsto en el articulo 1.6, constituido en beneficio del Fideicomiso Financiero, y destinado
a cubrir los Gastos Deducibles.

“Fondo de Gastos Inicial”: es el previsto en el articulo 1.5, constituido en beneficio del Fideicomiso Financiero, y
destinado a cubrir los Gastos Deducibles hasta la fecha de la primera Cobranza.

“Fondos Liquidos Disponibles”: significa los fondos obtenidos de los Bienes Fideicomitidos que permanecen en
forma transitoria en poder del Fiduciario hasta ser distribuidos a los Beneficiarios conforme el presente contrato.

“Gastos Deducibles”: seran los impuestos, tasas, comisiones, costos, gastos y honorarios que se autoriza deducir al
Fiduciario sobre el Patrimonio Fideicomitido.

“Mayoria Agravada de Beneficiarios”: sera la mayoria que representa el 75% de los votos correspondientes a los
Yy
Valores Fiduciarios en circulacion.

“Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios”: cuando la decision se adopte en una Asamblea, sera la mayoria absoluta
(mas del 50%) de los votos presentes en una asamblea extraordinaria. A los efectos del computo de los votos, por cada
unidad de la moneda de emision, de valor nominal de los Valores Fiduciarios, correspondera un voto. Cuando la
decision se expresa a través del procedimiento alternativo contemplado en el articulo 5.3.2. del presente, sera la que
exprese la mayoria absoluta (mas del 50%) del valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacion, o los de una
Clase determinada, segun se trate. En los casos de insuficiencia patrimonial o reestructuracion de pagos a los
beneficiarios, sera las tres cuartas partes de los valores emitidos y en circulacion.

“Mayoria Ordinaria de Beneficiarios”: cuando la decision se adopte en una Asamblea, sera la mayoria simple de los
votos presentes en una asamblea ordinaria. A los efectos del computo de los votos, por cada unidad de la moneda de
emision, de valor nominal de los Valores Fiduciarios, correspondera un voto. Cuando la decision se expresa a través
del procedimiento alternativo contemplado en el articulo 5.3.2. del presente, serd la que exprese la voluntad de la
mayoria simple del valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacion, o los de una Clase determinada, seglin se
trate.

“Normas de la CNV”: significan las normas de la CNV conforme el nuevo texto ordenado aprobado por la Resolucion
General Nro. 622/13 y modificaciones y complementarias (N.T. 2013).

“Pagarés™: significan los pagarés librados por los Deudores y/o los Concesionarios a favor de Talleres Metalurgicos
Crucianelli S.A. y endosados por el Fiduciante a favor del Fiduciario en su caracter de fiduciario financiero y no a titulo
personal. Asimismo, aproximadamente, el 66,55% de los Pagarés cuenta con un aval de uno de las Concesionarios.

“Periodo de Colocacion”: significa el lapso para la colocacion entre el publico de los Valores Fiduciarios, compuesto
por el Periodo de Difusion y el Periodo de Licitacion el cual serd informado en el Aviso de Suscripcion.
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“Periodo de Devengamiento”: Es el periodo transcurrido desde a) la Fecha de Emision y Liquidacion (inclusive) y la
primera Fecha de Pago de Servicios de cada Clase (exclusive), para el primer Servicio, y (b) desde la ultima Fecha de
Pago de Servicios de la Clase (inclusive) -para los restantes Servicios- hasta la siguiente Fecha de Pago de Servicios
(exclusive).

“Periodo de Difusion”: El plazo de al menos un (1) dia habil bursatil, durante el cual los Valores Fiduciarios seran
ofrecidos a los inversores a través de los mejores esfuerzos de colocacion por los Colocadores.

“Periodo de Licitacién”: El plazo de al menos un (1) dia habil bursatil durante el cual los Colocadores ingresaran las
ofertas de suscripcion de los inversores.

“Periodo de Recaudacién”: significa aquellos periodos en los que se efecttie la cobranza de los Créditos que se aplicara
al Pago de Servicios correspondiente al mes calendario anterior a cada Fecha de Pago de Servicios, excepto para la
primera Fecha de Pago de Servicios de los VDFA que sera desde la Fecha de Corte hasta el ultimo dia del mes calendario
inmediato anterior a dicha fecha.

“Prospecto”: el prospecto de oferta publica que formule el Fiduciario conforme al presente Contrato, a efectos de la
colocacion por oferta publica de los Valores Fiduciarios.

“Pesos”: significa la monea de curso legal en la Republica Argentina.
“Reservas”: tiene el significado asignado en el articulo 1.12.

“Servicios”: significa los pagos en concepto de amortizacion, interés y renta que corresponda hacer a los Beneficiarios
de los Valores Fiduciarios conforme a los términos y condiciones del presente Contrato.

“Sobreintegraciéon”: significa el Valor Fideicomitido en exceso respecto del valor nominal de los Valores Fiduciarios
emitidos, el cual asciende U$S 2.111.639 (Dolares Estadounidenses dos millones ciento once mil seiscientos treinta y
nueve), equivalente al 25,87% sobre el Valor Fideicomitido.

“Tipo de Cambio Aplicable al Cobro de los Créditos”: Significa, el Tipo de Cambio (Pesos /Dolar Estadounidense)
Vendedor Cotizacion Billete publicado por el Banco de la Nacion Argentina en su pagina en
http://www.bna.com.ar/personas, vigente al dia anterior a la fecha de pago de cada Crédito fideicomitido. En caso de
que el Banco de la Nacion Argentina dejare de informar el Tipo de Cambio Vendedor Cotizacion Billete,
supletoriamente se utilizara el tipo de cambio de referencia Pesos / Dolar Estadounidense informado por el BCRA
mediante la Comunicacion "A" 3500 (Mayorista) (o la regulacion que la sucediere o modificare en el tiempo), vigente
al dia anterior a la fecha de pago de cada Crédito fideicomitido. De percibir el Fiduciante el cobro de los Créditos a un
tipo de cambio que no sea el Tipo de Cambio Vendedor Cotizacion Billete, y en la medida que no se haya establecido
un desdoblamiento cambiario que impidiera la percepcion de los Créditos al Tipo de Cambio Vendedor Cotizacion
Billete, el Fiduciante debera cubrir las diferencias de cambio de forma tal que la Cobranza sea rendida al Tipo de
Cambio Vendedor Cotizacion Billete.

“Tribunal Arbitral”: significa el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (o de la
entidad que la suceda) en virtud de las facultades delegadas por ByMA.

“Valor Fideicomitido”: es el saldo de los Créditos a la Fecha de Corte.

“Valores Fiduciarios” o “VDF” o “Valores de Deuda Fiduciaria”: significa los Valores de Deuda Fiduciaria Clase
Ay los Valores de Deuda Clase B en conjunto.

“Valores de Deuda Fiduciaria Clase A” o0 “VDFA” significa los valores de deuda fiduciaria clase A a ser emitidos
por el Fiduciario, de conformidad con los articulos 1690 y 1691 del CCCN y este Contrato de por un monto de hasta
V/N US$ 5.650.000 (Délares Estadounidenses cinco millones seiscientos cincuenta mil) equivalente al 69,23% del
Valor Fideicomitido de los Créditos.

“Valores de Deuda Fiduciaria Clase B” o “VDFB” significa los valores de deuda fiduciaria clase B a ser emitidos
por el Fiduciario, de conformidad con los articulos 1690 y 1691 del CCCN y este Contrato Suplementario de
Fideicomiso, por un monto de hasta V/N US$ 400.000 (Doélares Estadounidenses cuatrocientos mil), equivalente al
4,90% del Valor Fideicomitido de los Créditos.

SECCION I
CONDICIONES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
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Articulo 1.1. Constitucion del Fideicomiso. El Fiduciario y el Fiduciante constituyen el Fideicomiso que se integra
con los Créditos que el Fiduciante transfirié la Fideicomiso, por un Valor Fideicomitido a la Fecha de Corte de US$
8.161.639 (Dolares Estadounidenses ocho millones ciento sesenta y un mil seiscientos treinta y nueve) (el “Valor
Fideicomitido™) equivalente a 1,3490 veces el valor nominal de los Valores Fiduciarios. Los bienes del Fiduciario no
responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso. Estas obligaciones seran exclusivamente
satisfechas con los Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone el articulo 1687 del CCC.

Articulo 1.2. Bienes Fideicomitidos. Son (a) los Créditos, (b) todas las sumas de dinero por la Cobranza de los
Créditos, y (c) el producido de las inversiones de Fondos Liquidos Disponibles (los “Bienes Fideicomitidos”).

La transferencia de los Créditos se perfeccion6 con: (i) el endoso sin recurso de los Pagarés en Doélares a favor del
Fiduciario con imputacion al presente Fideicomiso y (ii) mediante la entrega de los Pagarés. Los Pagarés en Dolares
que se transfirieron al Fideicomiso tienen su origen en la comercializaciéon de sembradoras a los clientes por parte del
Fiduciante. Ademas, el Fiduciante entreg6 las Facturas relacionados con los Pagarés en Doélares cedidos y entregara
todo cheque que reciba en forma de cancelacion de los Créditos (los “Documentos Adicionales”, y junto con los Pagarés
en Doélares, los “Documentos™), al solo efecto de acreditar la causa del libramiento de los Pagarés en Dolares. Los
cheques que reciba el Fiduciante en forma de cancelacion de los Créditos deberan ser al dia, no aceptandose cheques
de pago diferido.

El Fiduciante declara que la totalidad de los Créditos cumplen con los Criterios de Elegibilidad y que los Pagarés
contemplan la clausula que habilitan su cesion sin notificacion al Deudor cedido de conformidad con lo exigido por los
arts. 70 al 72 de la Ley 24.441.

El Fiduciante responde acerca de la existencia y legitimidad de los Créditos al tiempo de la transferencia fiduciaria. En
todos los casos, los Documentos se mantienen bajo la custodia del Agente de Custodia en los términos descriptos en el
Articulo 3.3 del Contrato Suplementario.

Articulo 1.3. Adelanto de Fondos por el Fiduciante. En cualquier momento el Fiduciante podra adelantar fondos al
Fideicomiso a fin de mantener el flujo de pagos de los Créditos y/o para el pago de los Gastos en caso de ser necesario,
cuando hubiera atrasos en los pagos de los Deudores. Dichos adelantos no seran remunerados y la devolucion se
realizara cuando se obtuviera de los Deudores de los créditos el pago de lo adeudado y se hubieran cancelado totalmente
los VDF. En ningtin supuesto el Fiduciante se encuentra obligado a adelantar fondos al Fideicomiso.

Articulo 1.4. Reemplazo o readquisicion de Créditos en Mora. En caso de mora de cualquiera de los Deudores de
los Créditos el Fiduciante podra, alternativamente:

(a) Reemplazarlo por otro crédito de caracteristicas analogas o similares al Crédito en mora. La retrocesion y reemplazo
debera verificarse por hasta el valor contable a la fecha de sustitucion de los créditos que se reemplacen. En caso que a
la fecha de sustitucion de un crédito, el valor del crédito a sustituir fuere superior al valor del crédito que lo reemplace,
la diferencia sera abonada por el Fiduciante en el acto de sustitucion.

(b) Readquirir bajo titularidad plena el crédito en mora de que se trate abonando al Fiduciario el Crédito al valor contable
a la fecha de pago, correspondiente, formalizdndose al momento de pago la readquisicion de dicho crédito por el
Fiduciante. Todos los costos, honorarios, gastos e impuestos relacionados con el reemplazo de créditos previsto en este
articulo, estaran a exclusivo cargo del Fiduciante.

En ningan supuesto el valor de reemplazo o readquisicion del Crédito podra ser inferior al 20% del saldo del valor
nominal original del Crédito a ser reemplazado o readquirido. Los créditos que se incorporen en caso de sustitucion de
créditos en mora deben cumplir con los Criterios de Elegibilidad.

En ningun caso el Fiduciante estara obligado a sustituir o readquirir Créditos en mora. Asimismo, en caso de que se
proceda al reemplazo de los Créditos no puede asegurarse que el plazo que demore el reemplazo o readquisicion del
crédito por otro u otros, pueda alterar el flujo de fondos.

Articulo 1.5. Contribuciones al Fondo de Gastos Inicial. El Fiduciario detraera del producido de la colocacion un
importe de U$S 5.000 (Délares Estadounidenses cinco mil) que se asignara a un fondo de gastos inicial (el “Fondo de
Gastos Inicial”), el cual se destinard a cancelar los Gastos Deducibles hasta el monto indicado, por el periodo
transcurrido desde la colocacion hasta la fecha de la primera Cobranza. Una vez ocurrida la primera Cobranza, el Fondo
de Gastos Inicial sera reintegrado en su totalidad al Fiduciante.

Articulo 1.6. Contribuciones al Fondo de Gastos. El Fiduciario detraera de cada Cobranza el importe necesario para
hacer frente a los Gastos del Fideicomiso, hasta la proxima Cobranza (el “Fondo de Gastos”). El Fondo de Gastos
mensualmente sera de U$S 5.000 (Ddlares Estadounidenses cinco mil). En cualquier momento en que el Fondo de
Gastos se reduzca hasta representar un importe menor al antes indicado, se detraera de los fondos percibidos de los
Créditos y asignados a pagar los Servicios el monto necesario para restablecerlo. En caso de que el Fondo de Gastos
resultara insuficiente para hacer frente a los Gastos del Fideicomiso, el Fiduciario se reserva la facultad de, en cualquier
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momento y en forma razonable, asignar fondos al Fondo de Gastos derivandolos a tal fin desde la Cuenta Fiduciaria,
para hacer frente a todos aquellos gastos que tuviere que abonar durante la vigencia del Fideicomiso. Asimismo, cuando
(i) a juicio del Fiduciario el monto acumulado en el Fondo de Gastos alcanzare para pagar la totalidad de los Gastos
Deducibles o (ii) finalice el Fideicomiso, el Fondo de Gastos serd reintegrado al Fiduciante por hasta el importe
inicialmente retenido.

Articulo 1.7. Fondo de Liquidez. El Fiduciario retendra del precio de colocacion un importe una suma inicial de U$S
90.787 (Dolares Estadounidenses noventa mil setecientos ochenta y siete) para destinarlo a un Fondo de Liquidez. Una
vez abonado el primer servicio de interés, mensualmente el saldo de dicho fondo debera ser equivalente a 2,3 veces el
proximo devengamiento de interés de los VDF. Para el calculo se considerara la tasa correspondiente para los VDFA,
conforme a lo establecido en el presente contrato. Los importes correspondientes al Fondo de Liquidez seran
recalculados por el Fiduciario en pesos cada Fecha de Pago de Servicios considerando para su conversion el tipo de
cambio correspondiente al promedio ponderado de la sumatoria de las Cobranzas percibidas por parte de los Deudores
en pesos al Tipo de Cambio Aplicable al Cobro de los Créditos para cancelar los Créditos fideicomitidos durante el
Periodo de Recaudacion inmediato anterior. En ningun caso los importes acumulados en el Fondo de Liquidez serdn
superiores a la suma retenida del producido de la colocacion salvo que resultare una cifra menor por haber sido aplicado
al pago de servicios de interés de los VDF. Una vez cancelados los VDFA, el saldo de dicho fondo se mantendra en la
suma equivalente a U$S 6.575 (Doélares Estadounidenses seis mil quinientos setenta y cinco) o la suma menor que
resultare en caso de que hubiese sido aplicado parcialmente al pago de Servicios de interés de los VDFA, hasta tanto
sean pagados totalmente los intereses devengados durante el Periodo de Devengamiento para el primer Servicio de los
VDFB. A partir de dicho momento, mensualmente, el Fondo de Liquidez deberd ser equivalente a 2 veces el
devengamiento mensual del proximo Servicio de interés pagadero a los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B. Los
importes acumulados en el Fondo de Liquidez seran aplicados por el Fiduciario al pago de servicios de interés de los
VDF en caso de insuficiencia de la Cobranza. Todo excedente sobre el monto minimo del Fondo de Liquidez se
devolvera al Fiduciante. En la medida que el Fondo de Liquidez haya sido utilizado para su finalidad, y posteriormente
se hubiera percibido en todo o en parte el importe originalmente faltante y que determiné la afectacion del fondo por
insuficiencia de cobranza, ese importe recuperado debera imputarse al fondo de liquidez, hasta que el mismo alcance
el monto establecido en este articulo, segun corresponda.

Una vez cancelados los VDF, el saldo total de dicho fondo sera liberado a favor del Fiduciante por hasta el importe
retenido de la colocacidn, y si el mismo hubiera sido utilizado, el importe correspondiente sera retenido de las Cobranzas
para su restitucion al Fiduciante. Los fondos acumulados en el Fondo de Liquidez seran invertidos por el Fiduciario
bajo las mismas reglas aplicables a los Fondos Liquidos Disponibles.

Articulo 1.8. Remuneracion del Fiduciario. Desde la fecha de suscripcion del presente hasta el mes posterior a la
cancelacion de los Valores Fiduciarios, el Fiduciario tendra derecho a cobrar un honorario mensual de hasta U$S 2.000
(Dolares Estadounidenses dos mil), mas IVA, pagaderos en Pesos al tipo de cambio Délar Estadounidense billete
vendedor informado por el Banco de la Nacion Argentina (“BNA”) del dia habil inmediato anterior a la fecha de pago.

Articulo 1.9. Renuncia o remocion del Fiduciario. El Fiduciario podra renunciar en cualquier momento con o sin
expresion de causa, mediante notificacion fehaciente a los Beneficiarios, y al Fiduciante en su caso, mediante
publicacion en la AIF y por tres Dias Habiles en los sistemas de informacion de los mercados donde se listen los Valores
Fiduciarios y quedara liberado de las responsabilidades asumidas en el presente Contrato de Fideicomiso, al momento
de efectuarse la transferencia del Patrimonio Fideicomitido al nuevo fiduciario sustituto, salvo culpa o dolo determinado
por sentencia firme de un tribunal competente o laudo arbitral firme del Tribunal Arbitral. Si la notificacion fehaciente
de aceptacion del fiduciario sustituto no fuese remitida al Fiduciario dentro del plazo de 45 dias de notificada su
renuncia, el Fiduciario podra solicitar la designacion del fiduciario sustituto al Tribunal Arbitral. La renuncia del
Fiduciario tendra efecto después de la transferencia del Patrimonio Fideicomitido al fiduciario sustituto de acuerdo a lo
previsto en el articulo 1678. Inciso e) del CCCN.

El Fiduciario debera notificar su renuncia en los términos descriptos precedentemente, sin perjuicio del cumplimiento
de los demas requisitos alli establecidos. En caso de renuncia o remocion del Fiduciario la designacion del fiduciario
sustituto correspondera a la Mayoria Ordinaria de Beneficiarios conforme a lo establecido en el presente Contrato. A
tales efectos designaran su sustituto de entre por lo menos tres (3) entidades que se hubieran postulado a tal fin,
ponderando para la eleccion la experiencia acreditada, la capacidad de gestion y la retribucion pretendida. En caso de
no designarse ningun fiduciario sustituto dentro de los quince (15) dias de acreditada la renuncia o de notificada la
remocion, cualquier Beneficiario podra solicitar al Tribunal Arbitral la designacioén de un fiduciario sustituto para que
se desempeie hasta que otro sea designado. Cualquier fiduciario sustituto designado en tal forma por el Tribunal
Arbitral serd reemplazado en forma inmediata y previa autorizacion de la CNV, por el fiduciario sustituto aprobado por
la Mayoria Ordinaria de Beneficiarios.

Articulo 1.10. Posibilidad de renuncia del Fiduciario frente a decisiones de la Asamblea de Beneficiarios. Las
asambleas de Beneficiarios seran presididas por un funcionario autorizado del Fiduciario, quien tendra derecho de voz
como tal, pero no derecho de voto. El Fiduciario podra renunciar, fundado en causales razonables y objetivas, cuando
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no estuviere de acuerdo con cualquier resolucion que haya adoptado la Asamblea de Beneficiarios o los Beneficiarios
por el medio alternativo de prescindencia de asamblea previsto en el presente, debiendo declarar su voluntad en tal
sentido al Fiduciante y a los Beneficiarios en un plazo maximo de diez (10) dias corridos de clausurada la asamblea o
de concluido el procedimiento de obtencidon del consentimiento mediante prescindencia de asamblea previsto en el
presente, y simultaneamente iniciar los procedimientos para la designacion del fiduciario sustituto.

Articulo 1.11. Indemnidad. (a) El Fiduciario, sus funcionarios, directores, empleados y sus personas controlantes,
controladas, sujetos a control comun, vinculadas, afiliadas y/o subsidiarias (cualquiera de dichas personas, en adelante
una "Persona Indemnizable") seran indemnizados y mantenidos indemnes por el Fiduciante, y por los Beneficiarios con
los recursos del Fideicomiso, respecto de cualquier pérdida, costo, gasto o reclamo (incluyendo comisiones, honorarios
y gastos de asesoramiento legal), que éstos puedan sufrir como consecuencia, en ocasion y/o con motivo del
cumplimiento por parte del Fiduciario o cualquier Persona Indemnizable de sus derechos, tareas y funciones bajo este
Contrato y/o de los actos y/u operaciones contemplados y/o relacionados con los mismos, y por las sumas (incluyendo
las actualizaciones, intereses y penalidades debidas) que deban pagarse a las autoridades impositivas (ya sean
nacionales, provinciales, o de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires) como consecuencia de la aplicacion de las
respectivas normas impositivas, sus modificaciones, la interpretacion de éstas o cualquier determinacion realizada por
dichas autoridades, salvo que la referida pérdida, costo, gasto o sumas que deban abonarse o se hayan abonado y que
motiva la pretension de la Persona Indemnizable de ser indemnizada sea consecuencia del dolo o culpa de dicha Persona
Indemnizable determinada por resolucion definitiva firme de tribunal competente.

(b) La presente indemnidad se extiende a los eventuales reclamos, extrajudiciales y judiciales, de caracter laboral y de
la seguridad social que puedan llegar a entablarse en cuanto a la prestacion de los servicios de dependientes y/o
subordinados, o subcontratados, del Fiduciante.

(c) La presente se mantendra en vigencia hasta la prescripcion de las acciones para reclamar los pagos debidos por los
conceptos antes mencionados, aun cuando la prescripcion de dichas acciones opere con posterioridad al vencimiento
del plazo de vigencia del Fideicomiso o su efectiva liquidacion y atin ante un supuesto de renuncia o remocion del
Fiduciario.

(d) El Fiduciario, por cuenta propia o de la Persona Indemnizable de que se trate, notificard inmediatamente de manera
fehaciente al Fiduciante, y a los Beneficiarios mediante la publicacion de un aviso en los sistemas de informacion de
los mercados autorizados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios y en la AIF, sobre cualquier
responsabilidad o dafio conforme a la presente clausula, actual o potencial, y suministrara a esas partes, con la mayor
brevedad posible, toda la informacion y una copia certificada de toda la documentacion en poder del Fiduciario relativas
al supuesto previsto en la presente clausula que hubiera dado derecho a la Persona Indemnizable de que se trate a ser
indemnizada.

(e) Ni el Fiduciario, ni cualquiera Persona Indemnizable, ni los Agentes del Fiduciario ni sus dependientes, tendran la
obligacion de iniciar ningin procedimiento o interponer alguna accion en virtud de la cual fueran susceptibles de incurrir
en cualquier tipo de gasto o imputacion de responsabilidad que en la opinidon razonable del Fiduciario no estuviera
razonablemente asegurado su pago o su total indemnidad, dentro de un tiempo razonable. Dicha opinion razonable del
Fiduciario debera estar basada en un dictamen legal independiente.

(f) Si en cualquier momento cualquier compromiso, obligacion, o deber de indemnidad bajo la presente fuera declarado
o deviniera ineficaz, nulo, invalido o inexigible de cualquier forma, ello constituira justa causa de renuncia del
Fiduciario. Dichos compromisos, obligaciones y deberes de indemnidad se mantendran vigentes en favor del Fiduciario
y de cualquier Persona Indemnizable por todo el plazo de prescripcion legal de los derechos y acciones en que se pueda
fundar un reclamo al Fiduciario y/o a cualquier Persona Indemnizable.

Articulo 1.12. Reservas. En cualquier momento el Fiduciario podra disponer la constituciéon de reservas (las
“Reservas") por las sumas equivalentes a: (a) las previsionadas por el auditor del Fideicomiso o (b) estimadas por el
Fiduciario en base a un informe fundado de un asesor legal, e impositivo en su caso, de reconocido prestigio contratado
por el Fiduciario, para hacer frente al pago de (i) los impuestos aplicables al Fideicomiso que se devenguen hasta su
liquidacion, si los hubiere o pudiere haberlos, y siempre que exista duda razonable sobre la aplicacion de dichos
impuestos debido a la interpretacion conflictiva de normas particulares al respecto; y (ii) los dafios, perjuicios y otros
conceptos en razon de reclamos y/o acciones judiciales o arbitrales interpuestas contra cualquier Persona Indemnizable,
y siempre y cuando el objeto de la accion sea el reclamo de dafios, perjuicios y otros. Las Reservas seran constituidas
o aumentadas en cualquier momento, con fondos provenientes de la Cobranza y si no hubiera sido posible retenerlo de
la Cobranza, el Fiduciante debera integrar las Reservas a solo requerimiento del Fiduciario, mediante el depdsito de
dinero en efectivo, una 0o mas garantias emitidas por bancos calificados “AA” en escala nacional de calificacion
argentina, o su equivalente, o cualquier otro tipo de garantia a satisfaccion del Fiduciario. El Fiduciario, de no ser
indemnizado conforme a lo dispuesto en el articulo anterior, tendra derecho a cobrarse de las Reservas acumuladas en
el Fondo de Gastos, las que podran ser invertidas conforme se tratara de Fondos Liquidos, correspondiendo a dichas
Reservas las utilidades que dichas inversiones generen, salvo en el supuesto que dichas utilidades superen total o
parcialmente las previsiones por los reclamos y/o acciones indicadas en el presente articulo, caso en el cual el excedente
debera transferirse inmediatamente a la Cuenta Fiduciaria. Para el supuesto en que se decida la liquidacion anticipada
del Fideicomiso, el Fiduciario la llevara a cabo con excepcion de las Reservas, sobreviviendo el Fideicomiso al efecto
de lo previsto en este articulo, periodo durante el cual el Fiduciario mantendra todos los derechos que el Contratos de
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Fideicomiso le confiere, con excepcion del de ser remunerado. Los Beneficiarios mantendran el derecho a percibir a
prorrata las sumas correspondientes a las Reservas acreditadas en el Fondo de Gastos que no deban ser aplicadas al
pago de impuestos o a atender resoluciones recaidas en acciones iniciadas contra Personas Indemnizables de
conformidad con lo dispuesto en este articulo y el anterior, hasta el transcurso del plazo de prescripcion de tres afios
desde que tales sumas hayan sido puestas a su disposicion, salvo que (i) los Valores Fiduciarios hubieran sido
cancelados, o (ii) las Reservas se hubieran constituido con fondos aportados por el Fiduciante, en cuyo caso el importe
excedente correspondera al Fiduciante.

Articulo 1.13. Inversion de Fondos Liquidos Disponibles. El Fiduciario podra invertir y colocar en forma transitoria
los Fondos Liquidos Disponibles, hasta tanto sea necesario aplicarlos al pago de Gastos del Fideicomiso o a pagos en
favor de los Beneficiarios, en depdsitos en entidades financieras, cuotapartes de fondos comunes de inversion abiertos
de renta fija o de dinero, operaciones colocadoras de caucion o pase bursatiles o valores publicos o privados de renta
fija. Las entidades financieras depositarias de los fondos comunes de inversion y los activos en los que se inviertan los
Fondos Liquidos Disponibles, deberan contar con una calificacion deberan contar con una calificaciéon que satisfaga los
requisitos de Grado de Inversion (“Investment Grade”) en escala nacional de calificaciéon argentina, o su equivalente.
El Fiduciario no sera responsable -salvo que hubiera mediado culpa o dolo- frente al Fiduciante y a los Beneficiarios
respecto al destino de inversion que deba darse a los Fondos Liquidos Disponibles procediendo conforme con lo
establecido en el presente Contrato. El Fiduciario tampoco asumira responsabilidad alguna en el supuesto de que tuviera
que variar el destino de inversion establecido para los Fondos Liquidos Disponibles, en cumplimiento de instrucciones
comunicadas por decisiones administrativas, arbitrales o judiciales. Queda establecido, asimismo, que el Fiduciario no
asume responsabilidad alguna por las consecuencias de cualquier cambio en la legislacion aplicable, medida
gubernamental o de otra indole, incluyendo el caso fortuito y la fuerza mayor, que afecten o puedan afectar a cualquiera
de las inversiones de los Fondos Liquidos Disponibles, las que seran soportadas Unica y exclusivamente por los Fondos
Liquidos Disponibles en cuestion.

SECCION 11
CONDICIONES DE EMISION

Articulo 2.1. Emision. I.- El Fiduciario resuelve la emision de:

1) Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por un valor nominal de U$S 5.650.000 (Délares Estadounidenses cinco
millones seiscientos cincuenta mil) equivalente al 69,23 % del Valor Fideicomitido; y

2) Los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por un valor nominal de U$S 400.000 (Délares Estadounidenses
cuatrocientos mil) equivalente al 4,90 % del Valor Fideicomitido.

Articulo 2.2. Valores Fiduciarios.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A: Los VDFA tendran derecho al cobro de los siguientes Servicios, conforme a las
Fechas de Pago de Servicios de los VDFA indicadas en el Cuadro de Pago de Servicios incluido en el Prospecto, una
vez restituidas al Fiduciante la suma total aportada para la constitucion del Fondo de Gastos Inicial, de corresponder, y
deducidas —de corresponder- las contribuciones al Fondo de Gastos y Fondo de Liquidez: a) en concepto de
amortizacion del capital, la totalidad de los ingresos percibidos por la Cobranza de los Créditos durante el Periodo de
Recaudacion, luego de deducir los intereses de la propia Clase, y (b) en concepto de interés una tasa nominal anual fija
del 8,50% devengado durante el Periodo de Devengamiento. El interés se calculara sobre el saldo de capital
considerando para su calculo un afo de 365 dias por la cantidad de dias efectivamente transcurridos. La periodicidad
del pago de capital e intereses sera conforme se indique en el Cuadro de Pagos de Servicios respectivo.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B: Los VDFB, una vez cancelados integramente los Servicios bajo los VDFA,
tendran derecho al cobro de los siguientes Servicios, conforme a las Fechas de Pago de Servicios de los VDFB indicadas
en el Cuadro de Pago de Servicios, una vez deducidas —de corresponder- las contribuciones al Fondo de Gastos y Fondo
de Liquidez: a) en concepto de amortizacion del capital, la totalidad de los ingresos percibidos por la Cobranza de los
Créditos durante el Periodo de Recaudacion, luego de deducir los intereses de la propia Clase; y b) en concepto de
interés una tasa nominal anual fija del 10% devengado durante el Periodo de Devengamiento. El interés se calculara
sobre el saldo de capital considerando para su célculo un afio de 365 dias por la cantidad de dias efectivamente
transcurridos. La periodicidad del pago de capital e intereses sera conforme se indique en el Cuadro de Pago de Servicios
respectivo.

Moneda de emision e integracion: Los Valores Fiduciarios se emitiran y seran integrados en Dolares Estadounidenses.

Moneda de Pago de los Servicios: Los Servicios bajo los Valores de Deuda Fiduciaria seran pagaderos en Ddlares
Estadounidenses, no teniendo efecto cancelatorio ningun pago realizado en cualquier otra moneda que no fuera Dolares
Estadounidenses.
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Asimismo, tampoco podra invocarse en el futuro la norma de los articulos 1077 a 1079 del Codigo Civil y Comercial
de la Nacion, teoria de la imprevision, caso fortuito, fuerza mayor, acto del principe, lesion subjetiva, imposibilidad de
pago, abuso del derecho, abuso de posicion dominante, frustracion de la finalidad, principios de equidad, esfuerzo
compartido o cualquier otro derecho, y/o cualquier otra doctrina figura o instituto, creado o a crearse en el futuro, legal,
jurisprudencial o doctrinariamente, o cualquier otra similar que en base a presuntas e imprevisibles alteraciones en los
mercados (o de cualquier otro tipo) persiga el propdsito de alterar los compromisos de pago de los Servicios bajo los
Valores de Deuda Fiduciaria.

En ese sentido, si en cualquier Fecha de Pago de Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria, el Fiduciario no tuviera
acceso a Doélares Estadounidenses como resultado de una restriccion o prohibicion legal impuesta en la Argentina, a su
sola opcidn, obtendra dichos Dolares Estadounidenses ya sea mediante: (i) la compra y venta de cualquier titulo publico
denominado en Dolares Estadounidenses por un monto y valor nominal cuyo precio de realizacion de venta sea
equivalente, neto de impuestos, gastos y comisiones que puedan ser de aplicacion en relacion con la venta de dichos
titulos, a una suma de Dolares Estadounidenses igual al monto en Dolares Estadounidenses adeudado en concepto de
pago de capital y/o intereses bajo los Valores de Deuda Fiduciaria; o (ii) cualquier otra forma licita para la adquisicion
de Ddlares Estadounidenses.

Articulo 2.3. Plazo de vigencia del Fideicomiso. La vigencia del Fideicomiso se extendera hasta el vencimiento de
los Valores Fiduciarios. La vigencia del Fideicomiso no podra ser mayor a treinta afios, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 1.668 del Codigo Civil y Comercial. Sin perjuicio de ello el plazo de duracion maxima del presente
Fideicomiso sera de cinco (5) afios, salvo prorroga expresa que se acuerde entre las partes, aunque bajo ninguna
circunstancia superara el plazo maximo legal previsto en el articulo 1668 del CCCN.

Articulo 2.4. Plazo de los Valores Fiduciarios. Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen del Cuadro
de Pago de Servicios, el vencimiento final de los VDF se producira a los 180 dias corridos siguientes de la fecha de
vencimiento normal del Crédito de mayor plazo.

Articulo 2.5. Sobreintegracion: E125,87% del Valor Fideicomitido es el excedente, es decir, US$ 2.111.639.- (Ddlares
Estadounidenses dos millones ciento once mil seiscientos treinta y nueve) (la “Sobreintegracién’). La diferencia entre
el Valor Fideicomitido y la Sobreintegracion, es el Monto de Emision.

La Sobreintegracion sera restituida al Fiduciante en su caracter de Fideicomisario, una vez cancelados los Valores de
Deuda Fiduciaria.

Articulo 2.6. Forma de distribucion de los ingresos al Fideicomiso. El total de los fondos ingresados al Fideicomiso
como consecuencia del cobro de los Créditos y del resultado de las colocaciones realizadas por excedentes de liquidez
transitorios, a partir de la Fecha de Corte se distribuiran de la siguiente forma y orden:

A) A partir de la primera Cobranza y hasta tanto no estén totalmente cancelados los VDFA:
1.- Al Fiduciante la suma total aportada para la constitucion del Fondo de Gastos Inicial.

2.- Al Fondo de Gastos, de corresponder;

3.- Al Fondo de Liquidez, de corresponder;

4.- Al pago de los intereses de los VDFA, correspondientes a dicha Fecha de Pago de Servicios;
5- Al pago de amortizacion de los VDFA, correspondientes a dicha Fecha de Pago de Servicios;

B) Una vez que se hubiesen cancelado totalmente los Servicios bajo los VDFA:

1.- Al Fondo de Gastos, de corresponder;

2.- Al Fondo de Liquidez, de corresponder;

3.- Al pago de los intereses de los VDFB, correspondientes a dicha Fecha de Pago de Servicios;

4.- Al pago de amortizacion de los VDFB, correspondientes a dicha Fecha de Pago de Servicios.

5.- A larestitucion al Fiduciante de los adelantos de fondos que hubiera efectuado de conformidad a lo dispuesto en el
articulo 1.3, de corresponder;

6.- Las sumas remanentes, neta de Gastos Deducibles y las Reservas en su caso, seran reintegradas al Fiduciante en su
caracter de Fideicomisario.

Articulo 2.7. Pago de los Servicios. Los Servicios seran pagados por el Fiduciario en la Fecha de Pago de Servicios
mediante transferencia interbancaria por sistema MEP (Medio Electrénico de Pago), a Caja de Valores S. A., para su
acreditacion en las respectivas subcuentas correspondientes a los Beneficiarios. Con una anticipaciéon no menor a cinco
(5) Dias Hébiles anteriores a cada Fecha de Pago de Servicios, el Fiduciario publicara en los sistemas de informacion
de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios y en la AIF el monto a pagar
discriminando los conceptos.
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Articulo 2.8. Falta de pago de los Servicios. La falta de pago o pago parcial de un Servicio por insuficiencia de fondos
fideicomitidos, no constituird incumplimiento, devengandose en su caso a favor de los Valores Fiduciarios los intereses
correspondientes sobre el saldo de capital impago. El monto que no haya podido pagarse a los Beneficiarios en cada
Fecha de Pago de Servicios por ser insuficiente lo recaudado, sera pagado cuando el flujo de fondos efectivamente
percibido lo permita. Si al vencimiento del Plazo de los VDF no se hubiera cancelado el valor nominal de los VDF por
inexistencia de fondos suficientes el Fiduciario requerira a Beneficiarios que representen tres cuartas partes de los
Valores Fiduciarios le instruyan sobre la reestructuracion, prorroga o liquidacion del Fideicomiso, en los términos del
articulo 1695 del CCC. No obstante, en cuanto hubiera fondos disponibles en la Cuenta Fiduciaria, el Fiduciario
procedera a realizar pagos a los VDF luego de deducir las contribuciones al Fondo de Gastos. Dichos pagos, en cuanto
fueren parciales, se efectivizaran con una periodicidad minima de treinta (30) dias, y siempre que los fondos disponibles
para ello no fueran inferiores a su equivalente de U$S100.000 (Délares Estadounidenses cien mil).

Articulo 2.9. Forma de los titulos. Los Valores Fiduciarios estaran representados por Certificados Globales
definitivos, para su deposito en Caja de Valores S.A. Los Beneficiarios renuncian a exigir la entrega de titulos
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de deposito colectivo administrado por dicha Caja de
Valores, conforme a la ley 20.643. Caja de Valores S.A. se encuentra habilitada para cobrar aranceles a cargo de los
depositantes, que estos podran trasladar a los Beneficiarios.

Articulo 2.10. Fecha de Corte. La Fecha de Corte es el dia 22 de mayo de 2026.

Articulo 2.11. Colocacion - Precio. Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica a través de agentes
habilitados conforme a lo establecido en las Normas de la CNV y en la seccion de PROCEDIMIENTO DE
COLOCACION del Prospecto.

Articulo 2.12. Eventos Especiales. A los efectos del presente Fideicomiso se considerara constituido un Evento
Especial en cualquiera de los siguientes supuestos:

(a) Falta de pago de los Servicios, conforme al articulo 2.8;

(b) Si ByMA cancelara por resolucion firme su listado;

(¢) SilaCNYV cancelara la autorizacion automatica para la oferta ptiblica de los Valores de Deuda Fiduciaria, y
la resolucion se encontrara firme.

(d) Si los Bienes Fideicomitidos se viesen afectados fisica o juridicamente de modo tal que resulte imposible que
cumplan su funcion de fuente de pago de los Servicios, y no pudiesen ser sustituidos por otros activos;

(e) Falta de cumplimiento en tiempo y forma por parte del Fiduciante de cualquier obligacion establecida en este
Contrato, cuyo incumplimiento sea relevante y afecte en forma significativa el Fideicomiso. Si dicho incumplimiento
fuese remediable a s6lo criterio del Fiduciario, el Evento Especial se tendra por ocurrido si el incumplimiento no fuese
remediado;

(f) Toda sentencia o laudo arbitral definitivos que restrinja la validez, vigencia, alcance y ejecutabilidad de los
Documentos y de este Contrato;

(g) Si cualquier informacion, declaracion, garantia o certificacion significativa realizada o suministrada por el
Fiduciante (incluyendo cualesquiera de sus funcionarios debidamente autorizados) en este Contrato o en cualquier
documento entregado por el Fiduciante conforme a o en ejecucion de este Contrato resultara haber sido incorrecta,
inexacta, incompleta o engafiosa, en cualquier aspecto importante, en el momento de su realizacion y la misma tuviera
un efecto significativo sobre el Fideicomiso. Si una declaracion incompleta, inexacta o erronea fuese remediable, a
solo juicio del Fiduciario, el Evento Especial se tendra por producido si la misma no hubiese sido remediada por el
Fiduciante dentro de los diez (10) Dias Habiles de intimado al efecto por el Fiduciario.

(h) Laimplementacion de cualquier medida tomada por cualquier autoridad, un tercero o el Fiduciante que pueda
razonablemente resultar en la quiebra o liquidacion del Fiduciante, o la pérdida o transferencia a terceros de todos o la
mayor parte de los activos del Fiduciante.

(i) Si el Fiduciante se encontrara en cesacion de pagos.

(j) Ante la insuficiencia de los Bienes Fideicomitidos para afrontar los pasivos del Fideicomiso o el pago de los
Valores de Deuda Fiduciaria, segun lo constate el Fiduciario conforme a un dictamen de un auditor contable o del
Agente de Control y Revision.

La enumeracion tiene caracter taxativo.

Articulo 2.13. Consecuencias de un Evento Especial. L.- Producido cualesquiera de los Eventos Especiales, el
Fiduciario debera, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles de verificado el hecho, (a) declarar la existencia de un Evento
Especial mediante publicacion de dicha circunstancia en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde
se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios y en la AIF; (b) Publicar un hecho relevante con la informacion del
Evento Especial en la AIF y en los mercados en los que se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios; (¢) notificar de
inmediato dicha declaracion al Fiduciante; (d) requerird una resolucion de la Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios
en los supuestos indicados en los incisos (b) a (i) del articulo anterior o de una Mayoria Agravada de Beneficiarios en
el supuesto indicado en los incisos (a) y (j) del articulo anterior, adoptada conforme a las reglas del presente, acerca de
los derechos y facultades a ejercer en tal supuesto. Seran derechos y facultades de la Mayoria Extraordinaria de
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Beneficiarios o de la Mayoria Agravada de Beneficiarios, segun corresponda, ante un Evento Especial, los siguientes:
(i) Disponer la liquidacién anticipada del Fideicomiso mediante (1) la venta en licitacion privada de los Créditos y la
realizacion de los demas Bienes Fideicomitidos, por la base y las modalidades establecidas en el apartado II siguiente.
El precio por el que se enajenen los Créditos no podra ser inferior al valor nominal de los Valores Fiduciarios en
circulacién; o (2) la asignacion directa de los mismos a los Beneficiarios; o (ii) Disponer la continuacién del
Fideicomiso como privado.

I1.- A los efectos de lo dispuesto en el inciso 1. (i) precedente, asi como en cualquier supuesto de liquidacion anticipada
del Fideicomiso, salvo disposicion en contrario de la Mayoria Ordinaria de Beneficiarios, los Créditos se valuaran
conforme a las normas de previsionamiento del Banco Central de la Reptblica Argentina, y se deduciran los importes
correspondientes a los Gastos Deducibles y la constitucion o reposicion de Reservas.

La adjudicacion de los Créditos a los Beneficiarios sera notificada por el Fiduciario al domicilio registrado de cada
Beneficiario, indicandose el plazo razonable dentro del cual el Beneficiario habra de concurrir al domicilio del
Fiduciario para firmar y retirar la documentacion pertinente, bajo apercibimiento de consignacion. Vencido dicho plazo
sin que el Beneficiario hubiera cumplido los actos que le son exigibles para perfeccionar la transferencia de los Créditos
adjudicados, (a) cesard toda obligacion del Fiduciario respecto de la gestion de los Créditos que son adjudicados al
Beneficiario respectivo y (b) el Fiduciario podra consignarlos judicialmente, con cargo al Beneficiario incumplidor.
La mayoria especificada en precedentemente resolvera los aspectos no contemplados en el presente articulo, con
excepcion de aquéllos que requieran unanimidad.

Salvo el supuesto de adjudicacion directa de los Créditos a los Beneficiarios, la enajenacion de los Créditos sera
realizada por el Fiduciario a través de un procedimiento de licitacion privada conforme a las siguientes reglas: (a) El
Fiduciario confeccionara un pliego descriptivo de la cartera a enajenar y de las condiciones de la licitacion establecidas
en el inciso (¢) siguiente; (b) Se publicard un aviso durante tres dias en un diario de mayor circulacion general en la
Republica llamando a formular ofertas para la compra de la cartera. En el aviso se indicara: (i) que el pliego con la
descripcion de la cartera y condiciones de la licitacion se encuentra a disposicion de cualquier interesado en las oficinas
del Fiduciario, y (ii) la fecha de presentacion de las ofertas (¢) Las condiciones de la licitacion son las siguientes: (i)
Las ofertas se presentaran en sobre cerrado en las oficinas del Fiduciario, y deben indicar el precio contado a pagar por
la cartera; (ii) Todos los costos relativos a la transferencia de los Créditos de la cartera estaran a exclusivo cargo del
comprador, incluyendo impuestos; (iii) En la fecha y hora indicadas en el aviso, el Fiduciario procedera a abrir los
sobres; (iv) El Fiduciante tendra el derecho, dentro de las 24 horas habiles siguientes a la apertura de los sobres, a
manifestar su voluntad de adquirir la cartera al mejor precio ofrecido; (v) Vencido el plazo anterior, o antes si el
Fiduciante hubiera manifestado su desinterés, el Fiduciario notificara la adjudicacion al oferente que haya ofrecido el
mayor precio, o al Fiduciante en su caso, debiéndose celebrar el pertinente contrato y pagar el precio dentro de los cinco
(5) Dias Habiles siguientes; (vi) Si el precio no fuera pagado en el plazo correspondiente, la adjudicacion quedara sin
efecto, y el Fiduciario adjudicara la cartera a quién haya ofrecido el precio inmediato inferior, repitiendo el
procedimiento indicado en el inciso anterior. (vii) El producido de la enajenacion, neto de Gastos y de la eventual
constitucion o reposicion de Reservas, se distribuira a prorrata entre todos los Beneficiarios de los Valores Fiduciarios,
el remanente de existir serd reintegrado al Fiduciante; (viii) En caso de no existir ofertas y el Fiduciante no hubiese
manifestado su intencién de adquirir los Créditos y, siempre que: (a) se haya producido el vencimiento final de los
Valores Fiduciarios y (b) El Fiduciario quedara relevado de la obligacion de llevar adelante el procedimiento de
licitacion privada, cuando el precio estimado de venta de los Bienes Fideicomitidos no alcanzare para afrontar los gastos
de su ejecucion. En tal caso debera proceder a la liquidacion del Fideicomiso mediante la entrega de los Bienes
Fideicomitidos remanentes al/los Beneficiario/s. En cualquier supuesto que se declare la imposibilidad de pago de los
Servicios de los Valores Fiduciarios por insuficiencia de activos, la resolucion adoptada sera publicada durante tres dias
en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios y en
la ATF.

En los supuestos en que el Fiduciante resultare ser tenedor de Valores Fiduciarios podra asistir a las Asambleas de
Beneficiarios no pudiendo votar cuando la decision a adoptarse pueda generar conflicto de interés con el resto de los
Beneficiarios. Desde la declaracion de existencia de un Evento Especial previsto en el inciso a) del articulo anterior, se
devengaran de pleno derecho intereses moratorios a una tasa equivalente a una vez y media la tasa de los Valores
Fiduciarios.

SECCION 111
ADMINISTRACION DE LOS CREDITOS Y CUSTODIA.

Articulo 3.1. Administrador de los Créditos. Procedimientos. Dada la experiencia y conocimiento de la cartera a
transferir que posee el Fiduciante, éste tiene la tarea de administrar los Créditos (en tal rol el “Administrador de los
Créditos”), mientras que el Fiduciario sera el encargado de proceder a la Cobranza de los mismos (en tal rol el “Agente
de Cobro”). El Administrador de los Créditos debera entregar al Fiduciario los elementos necesarios a efectos de que
éste ultimo realice, en tiempo y forma, las registraciones contables y presentaciones impositivas pertinentes; asimismo,
asume el deber de informar al Fiduciario todo hecho que pudiera afectar el normal cumplimiento de la funcion asignada.
Dada las restricciones cambiarias impuestas por el BCRA a través de las normas del Texto Ordenado en materia de
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“Exterior y Cambios” establecido por la Comunicaciéon “A” 8307 junto con sus modificatorias y/o complementarias, el
cobro de los Pagarés serd percibido por el Administrador en pesos al Tipo de Cambio Aplicable al Cobro de los Créditos.
En caso de verse el Administrador imposibilitado por restricciones legales de percibir el cobro de los Créditos al Tipo
de Cambio Aplicable al Cobro de los Créditos, percibird las mismas conforme el procedimiento legal existente a la
fecha de cobro de los Créditos.

Articulo 3.2. Obligaciones del Fiduciario frente al Administrador de los Créditos. El Fiduciario firmara, a solicitud
del Administrador de los Créditos, los documentos que el Administrador certifique que son necesarios o convenientes
para permitirle cumplir con sus obligaciones conforme al presente. En su caso, el Fiduciario debera entregar al
Administrador de los Créditos los Documentos correspondientes a los Créditos que fueran necesarios ejecutar judicial
o extrajudicialmente.

Articulo 3.3. Custodia de los Documentos. El Fiduciario ostenta la custodia de los Documentos. Los Documentos
fueron entregados para su custodia al Fiduciario en cajas debidamente cerradas y perfectamente identificadas. No
obstante lo expresado, el Fiduciario, a requerimiento del Administrador de los Créditos, procedera a entregarle aquellos
Documentos necesarios para que este tltimo pueda gestionar el cobro de los Créditos en mora. Independientemente de
la delegacion de las funciones indicadas en el presente articulo.

El Fiduciante ostenta la custodia de los Documentos Complementarios los que deberan encontrarse en un espacio fisico
determinado dentro de sus oficinas, perfectamente identificados y diferenciados de los documentos correspondientes a
bienes no fideicomitidos y de cualquiera otra documentacion, y con las medidas de seguridad adecuadas de modo de
evitar su alteracion, pérdida, destruccion o sustraccion (el “Archivo de los Documentos Complementarios™). Las
obligaciones del Fiduciante, como depositario de los Documentos Complementarios, seran validas y exigibles durante
toda la vigencia del presente Fideicomiso.

Cualquier otra operacion que se efectiue en relacion al Fideicomiso asi como también los libros del Fideicomiso, se
encuentran en el domicilio y sede social del Fiduciario, sita en Macacha Giiemes 150, Ciudad Autéonoma de Buenos
Aires.

Articulo 3.4. Deposito de las Cobranzas. Dentro del plazo maximo de 3 (tres) Dias Habiles de percibida la Cobranza
de los Créditos, el Administrador de los Créditos procedera a depositar el efectivo en la Cuenta Fiduciaria. La cobranza
de los Créditos se realiza en pesos al tipo de cambio vendedor billete publicado por el Banco de la Nacion Argentina
correspondiente al dia anterior a cada fecha de pago de cada Crédito fideicomitido.

El Fiduciario se compromete a la realizar la operacion de cambio en el término que establezca la normativa del BCRA.

Articulo 3.5. Otras obligaciones del Administrador de los Créditos. El Administrador de los Créditos asume ademas
las siguientes obligaciones:

(a) Mantener procedimientos de control, por medio de un sistema especialmente elaborado para tal fin, que permitan la
verificacion por el Fiduciario de toda la gestion de cobro de los Créditos;

(b) Notificar al Fiduciario, por cualquiera de los medios establecidos en el articulo 5.6, en el plazo de 1 (un) dia de
tomar conocimiento, de cualquier hecho o situacion que a juicio de un buen hombre de negocios pudiera afectar o poner
en riesgo en todo o en parte la gestion de cobro.

(c) Atender pronta y diligentemente toda solicitud de informacion realizada por el Fiduciario dentro del plazo maximo
de 2 (dos) dias de la solicitud respectiva;

(d) Mantener siempre en adecuadas condiciones de operacion los sistemas de procesamiento necesarios para la gestion
de cobro;

(e) Mantener sistemas de “back-up” y un plan de contingencia de modo de permitir la prestacion continua e
ininterrumpida de los Servicios.

(f) No podra realizar notas de crédito respecto de los Créditos fideicomitidos.

(g) Diariamente, remitir al Fiduciario un informe diario de Cobranza, respecto de los pagos percibidos el dia inmediato
anterior que contendrd la informacion necesaria para realizar la imputacion de pagos (“Informe Diario de Cobranza™)
y dentro de los 3 (tres) Dias Habiles de transcurrido cada mes calendario desde la vigencia del Fideicomiso, el estado
de la cobranza de los Créditos fideicomitidos y de los juicios. Este informe contendra, sin que la enumeracion pueda
considerarse limitativa, detalle de los Créditos fideicomitidos vencidos y cobrados en el periodo, los Créditos impagos,
los Créditos que se encuentran en proceso judicial o extrajudicial, gastos administrativos y las cuotas cobradas por
adelantado. En el supuesto de créditos en gestion judicial, el informe debera estar acompafiado de un informe de los
abogados encargados de tal tarea respecto del estado y perspectivas de los juicios correspondientes. No sera necesaria
la emision mensual de la parte correspondiente al estado y perspectivas de los juicios correspondientes (debiendo ser al
menos trimestral) cuando no hubiese cambios sustanciales en el estado de los juicios que ameriten su informacion
particular.

(h) Entregar al Fiduciario los elementos necesarios a efectos de que éste ultimo realice, en tiempo y forma, las
registraciones contables y presentaciones impositivas pertinentes, asi como cualquier otra vinculada con su actividad
fiduciaria.
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Articulo 3.6. Gestion de Créditos morosos. El Administrador de los Créditos debera iniciar cualesquiera
procedimientos necesarios o convenientes para exigir extrajudicialmente los pagos que corresponden a los Créditos
todo ello de conformidad con las funciones de cobranza, administracion y pautas de control e informacion detalladas
en la Seccion “Descripcion del Haber del Fideicomiso” del Prospecto. Operada la mora de los mismos, previo informe
sobre posibilidades de cobro del Administrador de los Créditos y de las acciones extrajudiciales iniciadas, el Fiduciario
determinara las acciones a seguir. En caso de que sea necesario perseguir el cobro judicial de los Créditos dicha funcion
podra ser delegada en los Asesores Legales del Fiduciario o del Fiduciante conforme apoderamiento previamente
otorgado por el Fiduciario. El Fiduciante en su caracter de Administrador de los Créditos debera prestar toda la
colaboracion necesaria a los efectos de que los Asesores Legales del Fiduciario lleven debidamente a cabo el cobro
judicial encomendado.

El Administrador de los Créditos no estara obligado a iniciar el proceso de verificacion de los Créditos que correspondan
a Deudores concursados o declarados en quiebra cuando considere que resulta antieconémico para el Fideicomiso, y el
Fiduciario verifique que asi sea y preste su consentimiento en tal sentido

Articulo 3.7. Revocacion del Fiduciante como Administrador de los Créditos. Otras medidas alternativas. El
Fiduciario podra revocar al Fiduciante como Administrador de los Créditos sin que ello otorgue derecho a
indemnizacion alguna cuando ocurra cualquiera de estos hechos respecto del Administrador de los Créditos: (a) no
deposite en modo, tiempo y lugar de acuerdo a lo pactado en el presente Contrato la Cobranza de los Créditos; (b)
modificare fundamentalmente su objeto social; (¢) no brindare al Fiduciario la informacion correspondiente y necesaria,
en el tiempo acordado en el presente Contrato, que impida y/o dificulte al Fiduciario cumplir con la carga informativa
que le es propia frente a los Beneficiarios y los organismos de control; (d) no otorgare en tiempo oportuno los actos
publicos y/o privados que le fueran requeridos por el Fiduciario para cumplir con la finalidad del Fideicomiso; (e) fuera
decretado contra el Administrador de los Créditos un embargo, inhibicidn, o cualquier otra medida cautelar por un
monto acumulado superior al veinte por ciento del Valor Fideicomitido de los Créditos, y dichas medidas cautelares o
definitivas no fueran levantadas en el plazo de diez (10) Dias Habiles; (f) fuera solicitada la quiebra del Administrador
de los Créditos, y la misma no fuera desistida, rechazada o levantada en el término de diez (10) Dias Hébiles de ser
notificado; (g) solicitara la formacion de concurso preventivo de acreedores o la declaracion de su propia quiebra; (h)
iniciara procedimientos para un acuerdo preventivo extrajudicial en los términos de la legislacion concursal; (i) le fuera
protestada por falta de pago o intimado el pago de una letra de cambio, pagaré o factura de crédito, o si le fueren
rechazados cheques por falta de fondos, y el Administrador de los Créditos no pagara las sumas adeudadas en el plazo
de cinco (5) Dias Habiles; (j) el Administrador de los Créditos figurara en la Central de Riesgo del BCRA en situacion
irregular (clasificaciones 3,4 o 5); (K) en su caso, la Calificadora de Riesgo emitiera una nota o dictamen u opinién
desfavorable sobre la actuacion del Administrador de los Créditos y/o redujeran la calificacion de los Valores
Fiduciarios como consecuencia de la actuacion del Administrador de los Créditos; (I) la CNV, emitiera una nota,
dictamen, resolucion u opiniéon desfavorable sobre la actuacion del Administrador de los Créditos, o sugiriera o
solicitara el cambio del Administrador de los Créditos. El Administrador de los Créditos se obliga a informar al
Fiduciario, en forma fehaciente, a mas tardar el Dia Habil siguiente al de haber tomado conocimiento por cualquier
medio, el acaccimiento de cualquiera de las situaciones antes detalladas. El incumplimiento de esta obligacion dara
inmediato derecho al Fiduciario de remover al Administrador de los Créditos y designar uno nuevo en su reemplazo,
excepto que el mismo acredite en forma fehaciente que tales causales han cesado de existir.

No obstante lo establecido en el parrafo anterior, el Fiduciario se reserva el derecho de remover al Administrador de
los Créditos en cualquier momento, sin invocacion de causa y sin derecho a indemnizacion alguna. Sin perjuicio de
ello, el Administrador de los Créditos debera prestar su mayor colaboracion para que dicha funcion sea debidamente
asumida y llevada a cabo por quien lo sustituya en sus funciones. Cuando a juicio del Fiduciario la verificacion de
cualquiera de los supuestos previstos en el primer parrafo del presente articulo no hiciera necesaria o conveniente la
revocacion del Administrador de los Créditos, el Fiduciario podra adoptar cualquiera de las siguientes medidas,
alternativa o acumulativamente: (a) Designar un veedor en las oficinas del Fiduciante, y/o en cualesquiera de sus locales
en los que se verifiquen tareas de cobro de los Créditos, eventualmente con facultades para disponer medidas relativas
al cobro de los Créditos, su contabilizacion y rendicion de las Cobranzas que sin causar perjuicio ni obstaculizar el
desempeio de la actividad del Administrador de los Créditos, a criterio del Fiduciario sea conveniente para el interés
de los Beneficiarios; (b) Reducir razonablemente el plazo o periodicidad para la rendicion de la Cobranza; y/o c)
Notificar a los Deudores que los pagos sean realizados exclusivamente a través de entidades financieras designadas por
el Fiduciario, e instruir a éstos sobre la rendicioén de tales cobros, que podra transferirse directamente a la Cuenta
Fiduciaria. Las medidas sefialadas en los puntos a) y b) precedentes podran ser adoptadas alternativa o acumuladamente
en cualquier momento por el Fiduciario siempre que lo considerase necesario para un mejor desempeiio del fideicomiso.

Articulo 3.8. Administracion en caso de remociéon o renuncia del Administrador de los Créditos. En cualquier
supuesto en el cual el Fiduciario deba reemplazar al Fiduciante como Administrador de los Créditos, el Fiduciario lo
sustituira en sus funciones. La renuncia o remocion del Administrador de los Créditos, no entrara en vigencia hasta que
el Fiduciario haya asumido las responsabilidades y obligaciones respectivas. Todos los gastos relativos al traspaso de
las tareas, incluyendo la notificacion a los Deudores, seran con cargo al Fideicomiso. El Administrador de los Créditos
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se compromete a cooperar para que el traspaso de las tareas no afecte la administracion y Cobranzas de los Créditos.
En caso de sustitucion del Administrador de los Créditos, los Deudores seran notificados de dicha circunstancia por el
Fiduciario, o por quien éste designe conforme al siguiente procedimiento: (a) se publicaran avisos en diarios de gran
circulacion en las localidades donde se domicilien los Deudores durante cinco (5) dias; (b) se colocaran carteles en los
locales del administrador sustituido; y (c) se remitiran cartas por correo certificado a aquellos Deudores que no hubieran
pagado en término y permanecieran en esa situacion transcurridos quince (15) dias desde el vencimiento; en todos los
casos indicando la denominacion social, domicilio y lugar de pago del Administrador Sustituto o nuevo agente de cobro,
segun corresponda.

Articulo 3.9. Remuneracion del Administrador de los Créditos. Mientras la funcion de Administrador de los
Créditos sea ejercida por el Fiduciante, éste renuncia irrevocablemente a la percepcion de una remuneracion. En caso
de que se designase a otro Administrador, el Fiduciario acordara una remuneracion acorde a los valores de mercado.

Articulo 3.10. Declaracion especial del Fiduciante como Administrador de los Créditos. El Fiduciante declara y
reconoce, como condicion esencial de este Contrato en lo que a esta Seccidn refiere, que (a) la funcion de Administrador
de los Créditos debe ser cumplida con escrupulosidad, y con la diligencia del buen hombre de negocios que obra en
base a la confianza depositada en €l por parte del Fiduciario y los Beneficiarios; (b) que el incumplimiento de las
obligaciones inherentes a sus funciones puede causar perjuicios graves e irreparables a los Beneficiarios, y al mercado
de capitales y el publico inversor en su conjunto; (c) que la retencioén o desviacion de los fondos provenientes de la
Cobranza constituye el delito de administracion fraudulenta (art. 173 inc. 7° del Cédigo Penal), consideraciones todas
estas que justifican las facultades reconocidas al Fiduciario en miras al cumplimiento del objeto de este Fideicomiso y
el interés de los Beneficiarios.

Articulo 3.11. Agente de Control y Revisién. Agente de Control y Revision Suplente. Daniel H. Zubillaga, Contador
Publico (UBA), C.P.C.E.C.A.B.A. T° 127 F° 154, Fecha de inscripcion 19/01/1983,, en caracter de Agente de Control
y Revision titular y Guillermo A. Barbero, Contador Publico (UBA), C.P.C.E.C.A.B.A. T° 139 F° 145, Fecha de
inscripcion: 11/09/1984, en caracter de Agente de Control y Revision suplente, o la persona o personas que el Fiduciario
designe, actuara como agente de control y revision (el “Agente de Control y Revision”) de la cartera transferida al
Fideicomiso. Ambos se encuentran matriculados en el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A. con una antigiiedad no inferior a 5 afios.

A tales efectos, y a partir de la primera transferencia de Créditos al Fideicomiso, realizara la revision y control de los
activos cedidos en propiedad fiduciaria. Asi mismo, recibira mensualmente del Administrador de los Créditos o del
Fiduciario informacion en formato digital acerca de la cartera de créditos, de los fondos acreditados en la Cuenta
Fiduciaria, de los pagos a los tenedores de los Valores Fiduciarios y de las inversiones de los Fondos Liquidos
Disponibles realizadas en el periodo en cuestion. Los informes de control y revision elaborados durante la vigencia del
fideicomiso — con sus resultados, alcances y hallazgos-, seran emitidos con una periodicidad mensual. Asimismo, seran
publicados mensualmente en el sitio web de la Comision, a través de la Autopista de la Informacion Financiera (AIF),
en un plazo que no podra exceder de los VEINTE (20) dias habiles luego del cierre que se trate, conforme se detalla
en el inciso 3. del articulo 71, Seccion XXIII, Capitulo IV, Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.)

Articulo 3.12. Funciones y Obligaciones del Agente de Control y Revisiéon. En cumplimiento con lo establecido en
los Articulos 28 y 29, Seccién XII, Capitulo IV, Titulo V de las Normas de la CNV, el Agente de Control y Revision
cumplird con toda tarea que le fuera asignada bajo el Contrato de Fideicomiso y, en particular, elaborara:

L Un informe inicial respecto de los Créditos cedidos al Fideicomiso Financiero, en el que indicara el monto y
cantidad total de activos subyacentes
IL. Controlara de los flujos de fondos provenientes de la cobranza y verificara el cumplimiento de los plazos de
rendicion dispuestos por la normativa vigente.
III. Controlara los niveles de mora, niveles de cobranza y cualquier otro parametro econémico- financiero que se
establezca en la operacion.
Iv. Efectuara un andlisis comparativo del flujo de fondo tedrico de los Bienes Fideicomitidos respecto del flujo
de fondos real y su impacto en el pago de servicios de los valores negociables fiduciarios.
V. Controlara el pago de los valores negociables fiduciarios y su comparard con el cuadro teérico de pagos
incluido en el Prospecto.
VL Efectuara el control y revision de los recursos recibidos y su aplicacion

Articulo 3.13. Renuncia y/o revocacion del Agente de Control y Revision. Correspondera al Fiduciario remover al
Agente de Control y Revision, sin derecho de éste a indemnizacion alguna, cuando ocurra cualquiera de estos hechos a
su respecto: (a) no brindare al Fiduciario en tiempo y forma la informacion que esta a su cargo proveer, de manera que
se impida y/o dificulte al Fiduciario cumplir con la carga informativa que le es propia frente a los Beneficiarios y a las
entidades de control, y no subsanare el incumplimiento dentro del término que el Fiduciario especifique en la intimacion
pertinente; y (b) se decretare su quiebra. Los gastos de designacion de un nuevo Agente de Control y Revision estaran
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a cargo del Fideicomiso. El Agente de Control y Revision podra, mediante notificacion al Fiduciario y al Fiduciante
con una antelacion no menor a los sesenta (60) dias, renunciar con o sin justa causa. El Fiduciario procedera de igual
modo, en caso de renuncia del Agente de Control y Revision designado.

Articulo 3.14. Remuneracion del Agente de Control y Revision. El Agente de Control y Revision tendra derecho a
cobrar en concepto de honorarios por su funcion un monto que podra fijarse en hasta la suma de $ 535.000 mas IVA
para el informe inicial y en hasta la suma de $ 700.000 mas IVA mensuales para el mes de septiembre de 2026. Para
los meses restantes se fijaran los honorarios correspondientes de comiin acuerdo entre las partes tomando como
referencia el IPC.

SECCION 1V.-
DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO:

Articulo 4.1. Funciones. El Fiduciario podra ejercer todos los derechos, facultades y privilegios inherentes a la
propiedad fiduciaria respecto del Patrimonio Fideicomitido con el alcance y las limitaciones establecidas en el CCC,
en las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.) y en el presente Contrato.

Articulo 4.2. Legitimacion. A los fines del cumplimiento de sus obligaciones, el Fiduciario se encontrara legitimado
para ejercer todas las acciones que a su leal saber y entender, actuando con normal diligencia, considere necesarias o
convenientes para adquirir, constituir, conservar, perfeccionar y defender el patrimonio fideicomitido dentro de los
términos y limitaciones del CCC y en cumplimiento de las funciones que se le asignan por el presente.

Articulo 4.3. Facultades. Sin que implique limitacion de lo expresado precedentemente, el Fiduciario estara facultado
para:

(a) Adquirir, recibir, conservar, vender, ceder y transferir los Bienes Fideicomitidos;

(b) Pagar impuestos, gravamenes, honorarios, comisiones, gastos y cualquier otro costo que sea un Gasto Deducible;
(c) Recibir pagos y otorgar recibos;

(d) Iniciar, proseguir, contestar, rechazar, desistir o delegar en el Fiduciante, cualquier medida extrajudicial, accion,
juicio o procedimiento en cualquier clase de tribunal (judicial, administrativo o arbitral) con relacion al Fideicomiso, al
Patrimonio Fideicomitido o a los Valores Fiduciarios emitidos, con facultades de realizar acuerdos, transacciones,
avenimientos, conciliaciones o cualquier otra forma de terminacién de pleitos y disputas;

(e) Otorgar poderes y mandatos generales y/o especiales a personas que se desempeiien como Agentes del Fiduciario;
(f) Celebrar, transferir, rescindir y resolver contratos celebrados por el Fiduciario en cumplimiento de la ejecucion del
Fideicomiso;

(g) Pagar los Servicios a los Beneficiarios de los Valores Fiduciarios;

(h) Consultar, en caso de ser necesario, con cargo al fideicomiso, asesores legales, impositivos o contables u otros
agentes ad-hoc, para el mejor desempefio de sus funciones como Fiduciario, y siempre que los honorarios o gastos
correspondientes sean razonables y/o de mercado y estuvieren debidamente documentados;

(i) Realizar todos los actos necesarios o deseables a fin de administrar el Patrimonio Fideicomitido, con las mas amplias
facultades.

Articulo 4.4. Instrucciones. Cuando lo estime conveniente o cuando lo requieran las disposiciones del presente, el
Fiduciario convocara a una Asamblea de Beneficiarios o consultara a una Mayoria Ordinaria o0 Mayoria Extraordinaria
de Beneficiarios, a fin de requerir instrucciones de éstos y/o de elevar las propuestas que considere pertinentes.

Sin perjuicio de lo establecido por los articulos 1674 y 1676 del CCCN, el Fiduciario quedara eximido de responder
por eventuales dafios y perjuicios en caso de haber actuado en cumplimento de instrucciones recibidas de los
Beneficiarios, salvo que haya actuado con culpa o dolo declarado como tal por resolucion firme de tribunal competente.

En los supuestos en que el Fiduciario reciba o deba recibir instrucciones de los Beneficiarios, éste no estara obligado a
ejecutar las mismas si las instrucciones fueran manifiestamente irrazonables o contrarias a este Contrato de Fideicomiso
o las leyes y demads disposiciones aplicables.

Articulo 4.5. Deberes:

a. El Fiduciario empleara en el ejercicio de la propiedad fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos la prudencia y diligencia
de un buen hombre de negocios, cumpliendo acabadamente con los compromisos que asume y tomara periédicamente
las medidas razonables que, a su leal saber y entender, y actuando con normal diligencia, considere necesarias o
convenientes para la mejor proteccion de los derechos de los Beneficiarios;

b. El Fiduciario dard cumplimiento a cualquier medida o resolucion dictada por cualquier tribunal y/o autoridad u
organismo con facultades jurisdiccionales, que recayeran sobre todo o parte de los Bienes Fideicomitidos; y

c. En los supuestos en que el Fiduciario reciba o deba recibir instrucciones de los Beneficiarios, éste no estara obligado
a ejecutar las mismas (i) si las instrucciones fueran manifiestamente irrazonables y/o (ii) no se le hubieren ofrecido
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garantias o indemnidades razonables con respecto a los costos, gastos o responsabilidades que pudieran incurrirse como
consecuencia de dicho accionar. El Fiduciario quedara eximido de responder por eventuales dafios y perjuicios en caso
de haber actuado en cumplimento de instrucciones recibidas del Fiduciante o de los Beneficiarios.

Articulo 4.6. Rendicion de Cuentas. El Fiduciario debera rendir cuentas de su gestion a los beneficiarios en los
términos de la Normas de la CNV y el articulo 4.7. a continuacion.

Articulo 4.7. Deber de Informacion. Rendicion de Cuentas. Contabilidad.

4.7.1. Normas de la CNV y entidades en las que se listen los Valores Fiduciarios. El Fiduciario cumplira con el
régimen de informacion establecido por las Normas de la CNV y de las entidades en las que se listen los Valores
Fiduciarios.

4.7.2. Estado Patrimonial final. Asimismo, el Fiduciario confeccionara un Estado Patrimonial al momento de finalizar
el Fideicomiso. Al momento de la liquidacion del fideicomiso, se deberan elaborar los estados contables de liquidacion,
que deberan ser presentados dentro de los setenta (70) dias corridos a contar desde la fecha de liquidacion firmados por
el representante del fiduciario y aprobados por el 6rgano de administracion del fiduciario y contaran con informe de
auditoria suscripto por contador publico dependiente, cuya firma sera legalizada por el respectivo consejo profesional.

4.7.3. Entrega de la informacion a los Beneficiarios. El Fiduciario debera entregar al Beneficiario que se la solicite,
a su estricto costo de impresion, toda la informacion contable que peridodicamente presente ante la CNV y los mercados
a los que se encuentre sujeto.

4.7.4. Conformidad con la rendicién de cuentas. Por aplicacion de lo dispuesto en el articulo 862 del CCC,
transcurridos tres meses desde la publicacion de la informacién indicada en los articulos anteriores sin que existiera
impugnacion por medio fehaciente (dirigida esta ultima al Fiduciario o a la CNV) por parte de un Beneficiario, se
considerara que las cuentas rendidas son correctas, salvo prueba en contrario.

4.7.5. Contabilidad. Registros contables. El Fiduciario registrara en sus libros y registros contables en forma separada
los Bienes Fideicomitidos, de acuerdo a lo que prevén las normas de contabilidad de la Republica Argentina y el decreto
780/95. La fecha de cierre de los estados contables sera el 31 de diciembre de cada afio (la “Fecha de Cierre del
Ejercicio”). Los registros contables de los Fideicomisos se encontraran en las oficinas comerciales del Fiduciario sitas
en Macacha Giiemes 150, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1106BKD).

4.7.6. Auditor externo. En la Fecha de Cierre del Ejercicio por el periodo anual, se confeccionaran los estados contables
del Fideicomiso Financiero a los efectos de dar cumplimiento a la obligacion de rendir cuentas por parte del Fiduciario
de conformidad con la normativa aplicable. Asimismo, el Fiduciario realizara la contabilidad en relacion con los Bienes
Fideicomitidos y preparara los estados contables necesarios, en su caso, para su presentacion ante la CNV y cualquier
Mercado Relevante. Lisicki Litvin (los “Auditores™), designado por el Fiduciario a satisfaccion del Fiduciante, actuara
como auditor externo del Fideicomiso Financiero. Las funciones de los Auditores seran, entre otras, la de auditar los
estados contables anuales. En este sentido, se deja expresamente establecido que no se elaboraran estados contables
trimestrales en el marco del presente Fideicomiso.

4.8. No afectacion de recursos propios. El Fiduciario no esta obligado a afrontar con recursos propios cualquier tipo
de gastos o costos que constituyan o no un gasto emergente de la ejecucion del Fideicomiso Financiero. Sin perjuicio
de ello, siempre que el Fiduciario adelante fondos propios en beneficio del Fideicomiso Financiero en razon de la falta
de recursos en el Fondo de Gastos, para atender aquellos que sean urgentes, éste tendra prioridad de cobro respecto de
los Beneficiarios y derecho a ser reembolsado en forma inmediata con los primeros fondos disponibles que existieren
en el Fideicomiso Financiero hasta el integro pago de los desembolsos voluntarios realizados por el Fiduciario, con mas
una tasa de interés equivalente a la mayor tasa activa percibida por el Banco de la Nacion Argentina para operaciones
de descuento. En caso de no poder cobrarse del Patrimonio Fideicomitido, el Fiduciario sera reembolsado por el
Fiduciante.

4.9. Alcance de la responsabilidad. El Fiduciario no resultara responsable de cualquier pérdida o reclamo que pudiera
resultar de sus acciones u omisiones, salvo culpa o dolo de su parte o de sus dependientes por quienes deba responder,
calificada dicha conducta como tal por sentencia judicial firme y definitiva emanada de tribunal competente o laudo
arbitral firme y ejecutoriado. Asimismo, el Fiduciario no sera responsable por un cambio material adverso en el valor
o estado de los activos que constituyan el Patrimonio Fideicomitido, ni para el caso de falta de pago de los Bienes
Fideicomitidos o insuficiencia de recursos disponibles para afrontar los Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria.
En especial, el Fiduciario no tendra responsabilidad cuando se incurra en pérdidas que no resulten de su dolo o culpa
asi calificada por resolucion firme de tribunal competente.

4.10. Afectacion exclusiva del Patrimonio Fideicomitido. En ningin caso el Fiduciario compromete afectar ni

69



disponer de su propio patrimonio para el cumplimiento del presente Contrato de Fideicomiso. Las obligaciones
contraidas en la ejecucion del Fideicomiso seran exclusivamente satisfechas con el Patrimonio Fideicomitido conforme
los términos del articulo 1687 y concordantes del CCCN.

SECCION V

MISCELANEAS

Articulo 5.1.- Declaraciones y garantias. El Fiduciante declara y garantiza que:

(i) Constitucion y Cumplimiento. El Fiduciante es una sociedad constituida en la Republica Argentina, existe y cuenta

con plena capacidad y autorizacion para ser titular de sus bienes, ceder los Bienes Fideicomitidos y para llevar a cabo
su actividad comercial en forma regular, celebrar el presente y obligarse conforme a sus términos;

(ii) Autorizacion Suficiente. La celebracion del presente, el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los
derechos que corresponden al Fiduciante, conforme al presente Contrato, han sido debidamente autorizados por su
directorio. Las obligaciones asumidas por el Fiduciante bajo el presente representan obligaciones validas, vinculantes
y plenamente exigibles al Fiduciante conforme a sus términos;

(iii) Legalidad. La celebracion del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que
corresponden al Fiduciante conforme al presente, no violan ni resultan en el incumplimiento de ninguna disposicion del
contrato constitutivo o del estatuto o de cualquier otro documento constitucional del Fiduciante ni constituyen ni
constituiran (luego de efectuada cualquier notificacion requerida, transcurrido cualquier periodo de gracia o ambas
condiciones) un incumplimiento de ninguna disposicion dictada por una Autoridad Gubernamental o de ninglin
contrato, acuerdo, convenio u obligacion de los cuales el Fiduciante es parte o por los cuales se encuentra obligado;

(iv) No se encuentra pendiente ni, a su leal saber y entender, es inminente ninguna accioén o investigacion ante los
tribunales, organismos gubernamentales o arbitros en su contra que impida o pueda impedir el cumplimiento de las
obligaciones y el ejercicio de los derechos que le corresponden conforme al presente;

(v) A su leal saber y entender, el Fiduciante no conoce la existencia de ninglin hecho o circunstancia relativa al giro
comercial del Fiduciante que, de haber sido informado oportunamente, habria convertido cualquiera de los hechos,
manifestaciones, y declaraciones contenidas en este articulo en (a) inexactas, (b) conducentes a error, o (¢) engafiosas;

(vi) Que los fondos propios que ingresen a las Cuentas Fiduciarias seran en todo momento de origen licito y provendran
de actividades licitas, todo ello en cumplimiento de las disposiciones de la Ley N° 25.246 sobre Encubrimiento y

Lavado de Activos de Origen Delictivo y de cualquier otra norma aplicable en la materia;

(vii) Para el caso de Créditos que hayan sido adquiridos, que ha comprado los Créditos dentro de sus facultades, de
acuerdo con los estatutos y leyes que le son aplicables, en el curso de operaciones normales;

(viii) Al momento de otorgar los Créditos, han verificado la solvencia de los deudores por los sistemas de informacion
disponibles en el mercado;

(ix) Es titular irrestricto y tiene la libre disponibilidad de los Créditos al momento de su cesion al Fideicomiso. Ningun
Crédito fue cedido a favor de terceros. El Fiduciante tiene la libre disponibilidad de los Créditos, posee titulo perfecto,

pleno y negociable, y tiene plenos derechos, poderes y facultades para ceder los Créditos al Fideicomiso;

(x) Los Créditos se encuentran en plena vigencia y validez y se encuentran libres de todo gravamen y afectacion de
cualquier naturaleza;

(xi) Los Créditos estan instrumentados en debida forma, no violan ninguna ley o disposicion normativa;

(xii) Todos los derechos creditorios transferidos al Fideicomiso estan instrumentados en los Documentos;

(xiii) Los Créditos no reconocen mejor derecho ni opciones de ninguna clase a favor de persona alguna y/o limitacion
y/o restriccion y/o impedimento de cualquier naturaleza, que impida y/o prohiba y/o limite y/o restrinja y/o, de cualquier

otro modo dificulte o menoscabe, la constitucion y/o perfeccionamiento de la cesion;

(xiv) No ha modificado ninguno de los términos y condiciones de los Créditos en cualquier aspecto sustancial, ni
otorgado ningun otro instrumento de descargo, cancelacion, modificacion o cumplimiento;
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(xv) Al leal saber y entender del Fiduciante, no existe incumplimiento, violacion o supuesto de exigibilidad anticipada
bajo ningun Crédito, o hecho que, con el transcurso del tiempo mediante el envio de una notificacién o el vencimiento
de cualquier periodo de gracia u otro periodo concedido para su reparacioén, constituiria un incumplimiento, violaciéon
o supuesto de exigibilidad anticipada bajo un Crédito; y

(xvi) Los Deudores figuran en la Central de Riesgo del BCRA en situacion regular (clasificacion 1).

Articulo 5.2.- Condiciones previas a la colocacion de los Valores Fiduciarios en el mercado. Todas las obligaciones

del Fiduciario bajo el presente Contrato, incluyendo la obligacion de colocar los Valores Fiduciarios en el mercado,

estan sujetas a las siguientes condiciones previas:

(a) A la exactitud de la totalidad de las declaraciones y garantias por parte del Fiduciante consignadas en el
presente Contrato; y

(b) Que no ocurra ninguno de los eventos detallados a continuacion que, segun la opinion razonable del Fiduciario,
haga imposible la colocacion de los Valores Fiduciarios:

1) evento que signifique un posible cambio en, o que afecte particularmente en forma significativa, a razonable
criterio del Fiduciario, los Bienes Fideicomitidos;

2) evento que signifique un posible cambio en, o que afecte particularmente en forma significativa la extension,
vigencia y validez del Fideicomiso;

3) suspension o limitacion significativa de las operaciones de valores negociables en general en el ByMA o en
cualquier mercado donde, en caso de solicitarse autorizacion pertinente, vayan a ser listados los Valores
Fiduciarios o cualquier fijacion de precios minimos para la realizacion de operaciones en cualquiera de
dichas entidades.

En caso que no se hubiere dado cumplimiento, a entera satisfaccion del Fiduciario, a todas y cada una de las condiciones
previas mencionadas anteriormente, o las mismas no hubieran sido dispensadas total o parcialmente por el Fiduciario,
y el Contrato de Fideicomiso ya se hubiere firmado, el Fiduciario no tendra obligacion de colocar los Valores
Fiduciarios y el presente Contrato de Fideicomiso se resolvera de pleno derecho, sin necesidad de intimacion previa ni
constitucion en mora del Fiduciante, quedando a salvo el derecho del Fiduciario a reclamar al Fiduciante los dafios y
perjuicios en caso que la imposibilidad de llevar adelante la colocacion de los Valores Fiduciarios sea imputable al
Fiduciante, sin que ello genere indemnizacion, cargo, gasto o responsabilidad alguna del Fiduciario, salvo culpa o dolo
de su parte y/o de sus agentes por quienes deba responder, calificada dicha conducta como tal por laudo del Tribunal
Arbitral y/o sentencia judicial firme y definitiva emanada de tribunal competente.

Todos los costos, gastos y honorarios razonables, segun la liquidacion que el Fiduciario debera notificar al Fiduciante,
que se hubieren generado o puedan generarse con motivo del Fideicomiso y la resolucion del Contrato de Fideicomiso,
seran a cargo del Fiduciante, salvo culpa o dolo del Fiduciario y/o de sus agentes por quienes deba responder, calificada
dicha conducta como tal por laudo del Tribunal Arbitral y/o sentencia judicial firme y definitiva emanada de tribunal
competente.

Articulo 5.3.1 Asambleas. Cuando el Fiduciario lo considere necesario, o lo solicite la CNV, o el Fiduciante en su
caso, o Beneficiarios que representen por lo menos el 5% (cinco por ciento) del monto de capital de Valores Fiduciarios
en circulacion del Fideicomiso, el Fiduciario convocara a una Asamblea de Beneficiarios en cualquier momento, para
dar o recibir cualquier solicitud, autorizacion, notificacién, consentimiento, renuncia u otra accion. La convocatoria
debera ser realizada por el Fiduciario dentro de los quince (15) Dias Habiles de recibida la solicitud. Las asambleas se
celebraran en la Ciudad de Buenos Aires, en la fecha que el Fiduciario determine, y seran presididas por un funcionario
autorizado del Fiduciario. La convocatoria a asamblea debera ser notificada con no menos de diez (10) dias ni mas de
treinta (30) dias de anticipacion a la fecha fijada, durante cinco (5) Dias Habiles consecutivos, mediante publicaciones
en la AIF y en los sistemas de informacion de los mercados donde listen los Valores Fiduciarios y/o en un diario de
circulacion general. En la Asamblea Ordinaria de Beneficiarios, el quorum sera de titulares que tengan o representen la
mayoria simple del valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacion o los de una Clase. En segunda convocatoria
el quoérum se constituird cualquiera sea el nimero de Beneficiarios presentes de los Valores Fiduciarios en circulacion
o los de una Clase.

En la Asamblea Extraordinaria de Beneficiarios el quérum en primera convocatoria sera de titulares que representen el
60 % (sesenta por ciento) de los Valores Fiduciarios en circulaciéon o los de una Clase, y en segunda convocatoria sera
de titulares que representen el 30 % (treinta por ciento) de los Valores Fiduciarios en circulacion o los de una Clase.
Las resoluciones deberan ser aprobadas por mayoria absoluta de los votos presentes tanto en las Asambleas Ordinarias
de Beneficiarios como en las Asambleas Extraordinarias de Beneficiarios. El llamado en primera y segunda
convocatoria se podra realizar simultaneamente, pero la asamblea en segunda convocatoria debera tener lugar por lo
menos una hora después de la fijada para la primera. Por cada unidad monetaria de valor nominal de los Valores
Fiduciarios, correspondera un voto. En todas las cuestiones no contempladas por el presente, las asambleas se regiran
por las disposiciones pertinentes de la Ley General de Sociedades aplicables a las asambleas ordinarias de sociedades
anénimas. En caso de prescindir de la Asamblea conforme lo establecido en el articulo 5.3.2, se estara a lo alli
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establecido. Por tltimo, todos los actos de los Beneficiarios deberan evidenciarse de conformidad a lo establecido en el
articulo 5.3.3.

En caso de insuficiencia del patrimonio fideicomitido, se consideraran validas las decisiones que se tomen con el voto
favorable de al menos las tres cuartas partes de los Valores Fiduciarios emitidos y en circulacion, debiendo aplicarse
las pautas establecidas en la ultima parte del articulo 1696 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion para el computo
del quérum y las mayorias.

Articulo 5.3.3. Prescindencia de la Asamblea. Podra prescindirse de la Asamblea de Beneficiarios si para adoptar
cualquier resolucion que fuera de su competencia el Fiduciario obtuviere el consentimiento por medio fehaciente
expresado (a) por la unanimidad de Beneficiarios, o (b) en tanto no se requiera unanimidad, por la Mayoria Ordinaria
o Extraordinaria de Beneficiarios — segun sea pertinente -, respecto de todos los Valores de Deuda Fiduciaria en
circulacién o los de una Serie o Clase determinada que corresponda, segun la decision a adoptar, siguiendo el siguiente
procedimiento:

1) El Fiduciario remitird a cada Beneficiario registrado al Dia Habil Bursatil anterior, por medio fehaciente escrito
dirigido al domicilio registrado o denunciado al Fiduciario, o registrado ante Caja de Valores, una nota (la “Solicitud
de Consentimiento”) que debera incluir (i) una descripcion pormenorizada de las circunstancias del caso, (ii) en su caso,
su evaluacion y el modo en que dicha circunstancias afectarian al Fideicomiso, (iii) una recomendacion, si la tuviere,
respecto del curso de accion a seguir y, en su caso, el texto de la modificacion o adicion a introducir en el Contrato de
Fideicomiso, (iv) los recaudos indicados en el punto 2) siguiente a efectos de manifestar su voluntad, y (v) la advertencia
que el silencio, transcurridos cinco (5) Dias Habiles de la recepcion de la nota (o el plazo mayor que indique el
Fiduciario), importara disconformidad con la recomendacion, si la hubiere. Junto con la remision de las Solicitudes de
Consentimiento, el Fiduciario debera publicarla en la AIF y en los sistemas de informacién de los Mercados donde se
listen los Valores de Deuda Fiduciaria, para conocimiento publico.

2) Los Beneficiarios deberan contestar por nota o segiin el método fehaciente que sefiale el Fiduciario, dentro de los
cinco (5) Dias Hébiles de recibida la nota del Fiduciario, o dentro del plazo mayor que el Fiduciario indique. El silencio
importard una respuesta negativa a la recomendacion, si la hubiere. El Fiduciario debera verificar que exista
consentimiento de la mayoria requerida de Beneficiarios registrados a la fecha de vencimiento del plazo
correspondiente, conforme a los registros de Caja de Valores S.A.

En ningtin caso se considerara que en virtud de tal recomendacion, el Fiduciario y/o los Beneficiarios de que se trate
seran responsables por las consecuencias que deriven del curso de accion resuelto por la mayoria exigible de
Beneficiarios

Articulo 5.3.3. Actos de los Beneficiarios: Cualquier requerimiento, demanda, reclamo, autorizacion, directiva,
consentimiento, renuncia o cualquier otra accion -que conforme el presente Contrato de Fideicomiso debe ser dada o
tomada por los Beneficiarios del Fideicomiso- debera evidenciarse:

(a) por uno o mas instrumentos firmados por el Beneficiario, con legalizacion bancaria o notarial, en persona
o por un apoderado con facultades suficientes; o

(b) por el Acta de Asamblea de los Beneficiarios en la cual se haya votado a favor de la decision en una
Asamblea de Beneficiarios debidamente convocada y celebrada de conformidad con lo previsto en la clausula anterior;
0

(c) por una combinacion de los instrumentos precedentemente enunciados.
Excepto que se establezca lo contrario en el presente Contrato de Fideicomiso, dicho acto sera efectivo cuando dicho
instrumento sea notificado al Fiduciario.
Cualquier reclamo, demanda, autorizacion, directiva, notificacion, renuncia o cualquier otro acto de los Beneficiarios
sera obligatorio para sus sucesores, herederos o cesionarios.

Articulo 5.3.4. Asambleas a Distancia. Podran celebrarse asambleas a distancia, mediante la utilizacion de un canal
de comunicacion que permita la transmision simultanea de sonido, iméagenes y palabras en el transcurso de toda la
reunion, asi como su grabacion en un soporte digital. Se aplicaran las siguientes reglas, y aquellas otras que emanen de
disposiciones de la CNV:

(a) El Fiduciario debera garantizar el libre acceso a la reunion de todos los Beneficiarios, del Administrador, del
Fiduciante, del Agente de Control y Revision y de los demas participantes en el Fideicomiso y de uno o mas
representantes de la CNV y de los mercados en los que se encuentren listados los Valores Fiduciarios.

(b) En la convocatoria y en su comunicacion por la via legal y contractual correspondiente, se debe difundir el correo

electronico referido en el punto siguiente e informar de manera clara y sencilla el canal de comunicacion elegido y el
modo de acceso a los efectos de permitir dicha participacion por medios digitales.
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(c) Los beneficiarios y demas personas con derecho a participar en la asamblea comunicaran su asistencia por el correo
electronico que el Fiduciario habilite al efecto. En el caso de tratarse de representantes se debera remitir a la entidad
con una antelacion minima de tres Dias Habiles el instrumento habilitante correspondiente.

(d) Debera dejarse constancia en el acta de los participantes, el caracter en que lo hicieron, y el sistema utilizado.

(e) (i) Para la constitucion de la Asamblea Ordinaria se requiere (a) en primera convocatoria un quoérum de titulares que
tengan o representen la mayoria simple del valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacion o los de una Clase,
o (b) en segunda convocatoria cualquiera fuere el numero de Beneficiarios presente de los Valores Fiduciarios en
circulacion o los de una Clase. Las decisiones en ambos casos se adoptaran por mayoria absoluta de los votos presentes
habilitados a votar. (ii) Para la constitucion de la Asamblea Extraordinaria se requiere (a) en primera convocatoria un
quérum de Beneficiarios que representen el 60% de los Valores Fiduciarios en circulacion o los de una Clase, o (b) en
segunda convocatoria un quorum de Beneficiarios que representen el 30% de los Valores Fiduciarios en circulacion o
los de una Clase. Las decisiones en ambos casos se adoptaran por mayoria absoluta de los votos presentes habilitados
a votar.

(f) Procedimiento de votacion: A cada Beneficiario se le asignara un nimero de orden, una vez concluido el tratamiento
de cada punto del orden del dia se procedera a realizar la votacion comenzando de menor a mayor nimero de orden.

(g) En caso de producirse un desperfecto técnico en el canal de comunicacion elegido que no permita al Fiduciario el
ingreso al mismo, o se le interrumpa la transmision al Fiduciario durante el acto asambleario, se procedera a realizar
una nueva convocatoria y se informara dicha circunstancia a través de la publicacion de un hecho relevante en la AIF.
Asimismo, las decisiones que se hubieren tomado hasta dicho momento tendran plena validez y se dejara por asentado
en la préxima reunioén convocada.

(h) El Fiduciario conservara una copia en soporte digital de la reunion por el término de cinco afios, la que estara a
disposicion de la CNV, de los mercados en que estén listados los Valores Fiduciarios, y de cualquier beneficiario que
la solicite.

Las decisiones adoptadas por los beneficiarios deberan ser publicadas en la A.LF.

Articulo 5.4. Resolucion del Contrato. El presente Contrato se resolverd de pleno y sin responsabilidad para el
Fiduciario en caso de que, obtenida la autorizacion de oferta publica de la CNV, transcurran sesenta (60) dias desde la
firma del mismo sin que los Valores Fiduciarios puedan ser colocados. Todos los costos, gastos y honorarios que se
hubieren generado o puedan generarse con motivo de la firma, ejecucion y la resolucion del Contrato estaran a cargo
del Fiduciante o, en su caso, podran ser deducidos por el Fiduciario del Fondo de Gastos, si existiere. Dichos costos,
gastos y honorarios deberan ser razonables, documentados y de acuerdo a los valores de mercado. En caso que se
resuelva el Contrato de Fideicomiso, y en la medida que el Fiduciario hubiera recibido cualquier suma de dinero por
parte de los inversores, la misma debera ser reintegrada en un plazo no mayor a cinco (5) Dias Habiles posteriores a la
fecha de finalizacion del Periodo de Colocacion, sin obligacion de abonar intereses ni compensacion alguna.

Articulo 5.5. Domicilios. El Fiduciario y el Fiduciante constituyen en la clausula siguiente (a) domicilios postales
especiales, donde seran validas todas las notificaciones a ser cursadas por escrito con motivo del Fideicomiso (el
“Domicilio Postal”); y (b) direcciones de correo electronico, donde seran validas todas las comunicaciones que
conforme al presente, o segiin acuerden las Partes, puedan ser cursadas o recibidas por ese medio (la “Direccion
Electronica”). Cualquier nuevo domicilio postal o direccion de correo electronico sélo serd oponible a las otras partes
una vez notificada por medio fehaciente.

Articulo 5.6. Notificaciones. Todas las notificaciones, comunicaciones o intimaciones que deban cursarse conforme
lo previsto en el presente, deben ser realizadas por escrito y en forma fehaciente, salvo los casos en que proceda las
comunicaciones por correo electronico segun este Contrato. Las notificaciones que por sus caracteristicas no admitan
demora seran cursadas por telefax o por cualquier otro medio disponible, en cuyo caso seran de inmediato confirmadas
por escrito en forma fehaciente. Las comunicaciones por correo electronico se presumirdn remitidas por la persona
autorizada que figure como remitente en la comunicacion respectiva (la “Persona Autorizada”).

Banco CMF S.A

Domicilio: Macacha Giliemes 150, Ciudad Autonoma de Buenos Aires.
At.: Estanislao Iturbe

Tel/Fax: 11 4318 6800

Direccion Electronica: mercadodecapitales@bancocmf.com.ar

Talleres Metalurgicos Crucianelli S.A.
Domicilio: Ruta Nacional N° 9 km 397, ciudad de Armstrong, Santa Fe, Reptiblica Argentina.
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At.: Adrian Tittarelli
Tel/Fax: 3471 46 1044
Direccion Electronica: tittarelli@crucianelli.com

Articulo 5.7. Soluciéon de controversias. Las Partes acuerdan que cualquier disputa, controversia o reclamo que
surgiese entre ellas y entre cualquiera de éstas y los Beneficiarios, incluyendo enunciativamente cuestiones acerca de
su validez, interpretacion, cumplimiento o violacion, reclamacion de dafios y perjuicios asi como la propia competencia
del Tribunal Arbitral, serd dirimida mediante juicio arbitral conforme al arbitraje de derecho cuyas disposiciones
declararan conocer, con renuncia a todo otro fuero o jurisdiccion que les pudiera corresponder. Dicho laudo sera
considerado definitivo e inapelable, renunciando las partes a cualquier otro recurso que les pudiere corresponder,
incluido el extraordinario o de inconstitucionalidad y excluido el de aclaratoria y nulidad. Para la ejecucion del laudo
arbitral, y en su caso para peticionar medidas cautelares, seran competentes los tribunales ordinarios de la ciudad
Autonoma de Buenos Aires renunciando al fuero federal si fuera procedente.

Sin perjuicio de ello, los Beneficiarios podran someter sus controversias en relacién a los Valores Fiduciarios a
jurisdiccion no exclusiva del Tribunal Arbitral o bien a la de los tribunales ordinarios de la ciudad Auténoma de Buenos
Aires, a opcion exclusiva del beneficiario en cuestion. A su vez, en los casos en que las normas vigentes establezcan la
acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion se efectuara ante el
tribunal judicial.

[ 1, [®] de [®] de 2026.
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FIDUCIARIO, EMISOR, ORGANIZADOR Y COLOCADOR
Banco CMF S. A.
Macacha Giiemes 150
Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Tel/fax: 4318-6844

FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR DE LOS CREDITOS
Talleres Metalirgicos Crucianelli S.A.
Ruta Nacional N° 9 km 397, ciudad de Armstrong,
Santa Fe, Reptiblica Argentina.
Tel/fax: (+54 (3471) 46 1044

COLOCADORES
FIRST Capital Markets S.A.
25 de Mayo 596 - Piso 20
C1002ABL Ciudad de Buenos Aires
(+54 11) 5256 5029

Tarallo S.A.
Av. Corrientes 730, Piso 4, Oficina A, Edificio Armonia,
S2000CTT Rosario, Argentina.
Tel: +54-341-5302709

AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Daniel H. Zubillaga (Titular)

Guillermo A. Barbero (Suplente)
(contadores publicos de Zubillaga & Asociados S.A)
25 de Mayo 596, piso 19 Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel: 4311-6014 Fax: 4311-6018

ASESORES LEGALES DEL FIDEICOMISO
TCA Tanoira Cassagne
Juana Manso 205, Piso 7
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel: (011) 5272-5300

AGENTE DE DEPOSITO
Caja de Valores S.A.
25 de mayo 362
Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Teléfono: 4317-7118
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