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Se comunica al publico en general que Tarallo S.A., Adcap Securities Argentina S.A. y BACS Banco de
Crédito y Securitizacion S.A. (“BACS”) ofrecen en suscripcion los Valores de Deuda Fiduciaria arriba
sefialados (los “Valores de Deuda Fiduciaria”), los que seran emitidos por Rosario Administradora Sociedad
Fiduciaria S.A., actuando exclusivamente como Fiduciario del Fideicomiso Financiero BOGLICH VI (el
“Fideicomiso™) y no a titulo personal, constituido conforme a las disposiciones del Capitulo 30 del Titulo IV




del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, las Normas de la CNV (N.T. Res. Gral. 622/13 y complementarias
—las “Normas”) (en adelante, las “NORMAS de la CNV”) y demas disposiciones legales y reglamentarias que
resultaren de aplicacion, y que cuenta con autorizacion de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV”) para
hacer oferta ptblica de los mismos. La Oferta Publica del Programa Global de Valores Fiduciarios BOGLICH
fue autorizada por Resolucion CNV N° RESFC-2021-20992-APN-DIR#CNYV de fecha 18 de febrero de 2021,
su adenda de fecha 30 de julio de 2024. El aumento de monto y la prorroga del plazo de vigencia del Programa
fueron autorizados por Resolucion N° RESFC-2026-23512-APN-DIR#CNV de fecha 08 de abril de 2026. La
oferta publica de la presente emision fue autorizada por la Gerencia de Fideicomisos Financieros de la
Comision Nacional de Valores (“CNV”) el 25 de junio de 2026. Esta autorizacion solo significa que se ha
cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los
datos contenidos en el Suplemento de Prospecto ni en el Prospecto de Programa.

EL PRESENTE FIDEICOMISO TIENE POR OBJETO EL FOMENTO DEL DESARROLLO
PRODUCTIVO Y DE LAS ECONOMIAS REGIONALES (CAP. V DEL TIT. V DE LAS NORMAS)

EL PRESENTE FIDEICOMISO TIENE POR OBJETO EL FINANCIAMIENTO DE PEQUENAS Y
MEDIANAS EMPRESAS, DADO QUE EL FIDUCIANTE CALIFICA COMO PYME CNV, DE
CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN EL INCISO 1) DEL ARTICULO 37 DE LA SECCION
XVI, CAPITULO 1V, TITULO V, DE LAS NORMAS DE LA CNV.

Son: (i) los Créditos comerciales nominados en Doélares

(i1) los fondos en efectivo que sean transferidos al Fiduciario con posterioridad, de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso;

(iii) todos los fondos derivados de la conversion, voluntaria o involuntaria, de cualquiera de los conceptos
anteriores a efectivo, otros activos liquidos y, otros activos y toda la ganancia proveniente de cualquiera de los
conceptos anteriores;

(iv) todos los fondos derivados de la inversion de los Fondos Liquidos.

La totalidad Deudores de los Créditos cumplen con los Criterios de Elegibilidad que se detallan a continuacion:
1. Que se encuentren en situacion 1 en las centrales de riesgo crediticio a la fecha de cesion

2. Que no hayan tenido cheques rechazados por falta de fondos suficientes en los ultimos 2 afios “sin rescatar”.
La existencia de mas de cinco cheques rechazados alternados, durante ese periodo, aunque hubiesen sido
rescatados, inhabilitara la elegibilidad del valor.

3. Los Deudores no se encuentran en concurso, acuerdo preventivo extrajudicial, ni cuentan con pedidos de
quiebra.

4. Los Deudores han desarrollado sus actividades por un plazo no menor a 1 afio.

5. Ningtn Deudor podra superar el 5 % de la cartera a fideicomitir.

6. Los Créditos transferidos no son producto de ninguna refinanciacion.

El Agente de Control y Revision, ha verificado el cumplimiento de las condiciones de elegibilidad antes
mencionadas.

Los Créditos son créditos comerciales nominados en Ddlares derivados de la venta de maquinaria agricola
instrumentados en pagarés en todos los casos con sus respectivas Facturas (“Créditos”)

Las condiciones de emision de los Valores de Deuda Fiduciaria son las siguientes:

Valores de Deuda Fiduciaria Valor nominal U$S 3.935.316.- (Doélares Estadounidenses tres
Clase A: millones novecientos treinta y cinco mil trescientos dieciséis,
equivalente al 78,43% del Valor Fideicomitido. Se establece un
monto minimo de colocacién y emision de un valor nominal de U$S
2.000.000 (Dolares Estadounidenses dos millones) (el “Monto
Minimo de los VDFA”), por debajo del cual la emision de los VDF
sera declarada desierta. En caso de colocacion parcial de los VDFA
por un monto superior o igual al Monto Minimo de los VDFA, la
cartera de Créditos no se modificara y la Sobreintegracion se
incrementard por el monto equivalente al valor nominal no emitido
de los VDFA, y se publicard un nuevo Cuadro de Pago de Servicios
de VDFA con el Aviso de Resultado. Tendran derecho al cobro de
los siguientes Servicios, conforme a las Fechas de Pago de Servicios
indicadas en el Cuadro de Pago de Servicios, una vez deducidas —de



Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B

Sobreintegracion

Mecanismo de retencion de
riesgo

Periodo de Devengamiento

corresponder- las contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de
Liquidez: a) en concepto de amortizacion la totalidad de los ingresos
percibidos por las Cobranzas de los Créditos durante el Periodo de
Recaudacion, luego de deducir el interés de la clase y; b) en concepto
de interés una tasa de interés nominal anual fija del 7% (siete por
ciento) devengado durante el Periodo de Devengamiento. El interés
se calculara sobre el saldo de valor nominal considerando para su
calculo un afio de 365 dias.

Primera Fecha de Pago de Servicio de Interés: 20/08/2026

Primera Fecha de Pago de Servicio de amortizacioén: 20/08/2026
Ultima fecha de Pago de Servicio de Interés: 20/02/2028

Ultima fecha de Pago de Servicio de amortizacién: 20/02/2028
Calificacion: “4AAsf(arg)”. FIX SCR S.A. Agente de Calificacion
de Riesgo (afiliada de Fitch Ratings)

Valor nominal US$S 238.437.- (Ddlares Estadounidenses doscientos
treinta y ocho mil cuatrocientos treinta y siete), equivalente al 4,75%
del Valor Fideicomitido. Tendran derecho al cobro mensual, una vez
cancelados integramente los VDFA, de los siguientes Servicios,
conforme a las Fechas de Pago de Servicios indicadas en el Cuadro
de Pago de Servicios, una vez deducidas —de corresponder- las
contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de Liquidez: a) en
concepto de amortizacion la totalidad de los ingresos percibidos por
las Cobranzas de los Créditos durante el Periodo de Recaudacion,
luego de deducir el interés de la clase y; b) en concepto de interés
una tasa de interés nominal anual fija del 8% (ocho por ciento)
devengado durante el Periodo de Devengamiento. El interés se
calculara sobre el saldo de valor nominal considerando para su
calculo un afio de 365 dias

Primera Fecha de Pago de Servicio de Interés: 20/02/2028

Primera Fecha de Pago de Servicio de amortizacion: 20/03/2028
Ultima fecha de Pago de Servicio de Interés: 20/07/2028

Ultima fecha de Pago de Servicio de amortizacién: 20/07/2028

Calificacion: “Asf(arg)” FIX SCR S.A Agente de Calificacion de
Riesgo (afiliada de Fitch Ratings).

Significa el Valor Fideicomitido en exceso respecto del valor
nominal de los VDF emitidos, el cual inicialmente asciende a U$S
843.863.- (Dolares Estadounidenses ochocientos cuarenta y tres mil
ochocientos sesenta y tres), equivalente al 16,82% sobre el Valor
Fideicomitido en caso de emitirse la totalidad del valor nominal de
emision previsto. En caso de que se coloque y se emita un monto de
VDFA inferior al Monto Maximo de los VDFA (pero superior o
igual al Monto Minimo de los VDFA), la Sobreintegraciéon se
incrementara en el monto equivalente al valor nominal no emitido de
los VDFA, aumentando proporcionalmente el porcentaje de
Sobreintegracion sobre el Valor Fideicomitido.

La diferencia entre el Valor Fideicomitido y la Sobreintegracion
corresponde al monto de emision.

La Sobreintegracion serd restituida al Fiduciante una vez cancelados
los Valores de Deuda Fiduciaria.

La retencion de riesgo se encuentra conformada por la
Sobreintegracion.

El Fiduciario publicara en la AIF el mecanismo de retencion de
riesgo aplicado dentro de los 5 (cinco) dias habiles posteriores a la
finalizacion del periodo de colocacion

Es el periodo transcurrido entre: (a) la Fecha de Corte (exclusive) y
la primera Fecha de Pago de Servicios de cada Clase (inclusive) y
(b) desde la ultima Fecha de Pago de Servicios de la Clase



Moneda de emision e
integracion

Moneda de Pago de los Servicios
bajo los VDFA

Moneda de Pago de los
Servicios bajo los VDFB

Tipo de Aplicable al Cobro de
los Créditos

(exclusive) -para los restantes Servicios - hasta la siguiente Fecha de
Pago de Servicios (inclusive).

Los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A y los Valores de Deuda
Fiduciaria Clase B se emitirin e integraran en Dédlares
Estadounidenses.

Los Servicios bajo los VDFA seran pagaderos en Dolares
Estadounidenses, no teniendo efecto cancelatorio ningiin pago
realizado en cualquier otra moneda que no fuera Dolares
Estadounidenses.

Para ello el Fiduciario accedera al mercado de cambios a los fines de
adquirir los Ddlares Estadounidenses necesarios con la Cobranza de
los Créditos recibida en el Periodo de Recaudacion respectivo.

Asimismo, tampoco podra invocarse en el futuro la norma de los
articulos 1077 a 1079 del CCCN, teoria de la imprevision, caso
fortuito, fuerza mayor, acto del principe, lesion subjetiva,
imposibilidad de pago, abuso del derecho, abuso de posicion
dominante, frustracion de la finalidad, principios de equidad,
esfuerzo compartido o cualquier otro derecho, y/o cualquier otra
doctrina figura o instituto, creado o a crearse en el futuro, legal,
jurisprudencial o doctrinariamente, o cualquier otra similar que en
base a presuntas e imprevisibles alteraciones en los mercados (o de
cualquier otro tipo) persiga el propodsito de alterar los compromisos
de pago de los Servicios bajo los Valores de Deuda Fiduciaria.

En ese sentido, si en cualquier Fecha de Pago de Servicios de los
Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, el Fiduciario no tuviera acceso
a Dolares Estadounidenses como resultado de una restriccion o
prohibicion legal impuesta en la Argentina, a su sola opcion,
obtendra dichos Dolares Estadounidenses ya sea mediante: (i) la
compra y venta de cualquier titulo piblico denominado en Délares
Estadounidenses por un monto y valor nominal cuyo precio de
realizacion de venta sea equivalente, neto de impuestos, gastos y
comisiones que puedan ser de aplicacion en relacion con la venta de
dichos titulos, a una suma de Doélares Estadounidenses por hasta el
monto adeudado en concepto de pago de capital y/o intereses bajo
los Valores de Deuda Fiduciaria; o (ii) cualquier otra forma licita
para la adquisicion de Doélares Estadounidenses.

Los Servicios bajo los VDFB serian pagaderos en Pesos al Tipo
de Cambio de Pago de Servicios bajo los VDFB (conforme este
término se define mas adelante).

Significa el Tipo de Cambio Vendedor Cotizacion Billete vigente al
dia habil anterior al dia de cobro de cada Crédito fideicomitido. En
el supuesto que en el futuro se estableciera un desdoblamiento
cambiario que impidiera la percepcion de los Créditos al tipo de
cambio establecido, el Tipo de Cambio Aplicable al Cobro de
Créditos sera el que establezcan las disposiciones de orden publico
aplicables a la fecha de cobro de los Créditos.

De percibir el Fiduciante el cobro de los Créditos en ddlar billete o a
un tipo de cambio que no sea el Tipo de Cambio Vendedor
Cotizacion Billete, y en la medida que no se haya establecido un
desdoblamiento cambiario que impidiera la percepcion de los
Créditos al Tipo de Cambio Vendedor Cotizacion Billete, el
Fiduciante debera cubrir las diferencias de cambio de forma tal que
la Cobranza sea rendida al Tipo de Cambio Vendedor Cotizacion
Billete. Asimismo, de recibir el Fiduciante el pago en dolares
billetes, el Fiduciante en su caracter de Administrador, debera



transferir dicho pago en dolares billetes en caso de estar vigentes los
VDFA y una vez cancelados los VDFA deberd proceder a la
liquidacion de los dolares en el mercado de cambios y transferir
dicha cobranza al Tipo de Cambio Vendedor Billete debiendo cubrir
la diferencia de cambio entre el Tipo de Cambio Comprador Billete
y el Tipo de Cambio Vendedor Billete.

Tipo de Cambio de Pago de Significa el tipo de cambio aplicable que sera informado por el

Servicios bajo los VDFB Fiduciario a los inversores en el correspondiente Aviso de Pago
correspondiente al promedio ponderado de la sumatoria de los
importes recibidos en pesos al Tipo de Cambio Aplicable al Cobro
de los Créditos de los Deudores para cancelar los Créditos
fideicomitidos durante el Periodo de Recaudacion conforme surja
del informe mensual del Agente de Control y Revision. En el
supuesto que en el futuro se estableciera un desdoblamiento
cambiario que impidiera la percepcion de los Créditos al tipo de
cambio determinado en la definicién de Tipo de Cambio Aplicable
al Cobro de los Créditos, el Tipo de Cambio de Servicios bajo los
VDFB sera el promedio ponderado detallado precedentemente que
surja de las disposiciones de orden publico que resulten aplicables
al cobro de los Créditos.

Tipo de Cambio Vendedor Es el tipo de cambio vendedor cotizacion billete publicado por el

Cotizacion Billete: Banco de la Nacidon Argentina en su pagina en
http://www.bna.com.ar/personas.

Pago de los Servicios Las Fechas de Pago de Servicios y los montos estimados a pagar

surgen del Cuadro de Pago de Servicios. Los Servicios seran pagados
por el Fiduciario en cada Fecha de Pago de Servicios mediante
transferencia interbancaria por sistema MEP (Medio Electronico de
Pago) a Caja de Valores S. A., para la acreditacion en las subcuentas
correspondientes a los inversores.

Fecha de Corte 30 de junio de 2026
Fecha de Vencimiento de los El vencimiento final de los VDF se producira a los 180 dias de la
Valores de Deuda Fiduciaria fecha de vencimiento normal del Crédito de mayor plazo, es decir el

9 de marzo del 2029 (el “Plazo de los VDF”).

Valor Nominal Unitario: cada Valor de Deuda Fiduciaria tendra un valor nominal unitario de U$S 1 (un
dolar)

Monto minimo de suscripcion: US$S 100 (cien dolares estadounidenses)
Unidad minima de negociacion: U$S 1 (un délar estadounidense)

Listado — Negociacion: los Valores de Deuda Fiduciaria cuentan con oferta ptiblica en la Argentina, se ha
solicitado su listado y negociacion en A3 Mercados S.A.

Agentes Colocadores: A Tarallo S.A., Adcap Securities Argentina S.A. y BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A. (“BACS”) y/o cualquier entidad autorizada a tal efecto para desempefarse como
Colocador, en sus respectivos domicilios.

Los Valores de Deuda Fiduciaria (los “VDF”) seran colocados por oferta publica en la Republica
Argentina conforme a la ley 26.831 de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV. Se aplicara el
procedimiento de colocacion establecido en las Normas de la CNV a través del sistema informatico de A3
Mercados S.A. denominado SIOPEL (en adelante “SIOPEL) optando por el mecanismo de subasta o
licitacion publica bajo la modalidad abierta. La liquidacion de los Valores de Deuda Fiduciaria se realizara
a través del sistema de liquidacion y compensacion de A3 denominado CLEAR. A fin de presentar sus
ofertas de suscripcion, los agentes autorizados deberan enviar a Tarallo S.A., una solicitud de habilitacion
por correo electronico a inversiones@tarallo.com.ar hasta las 15:00hs del dia habil anterior al Periodo de
Licitacion para que tales agentes autorizados sean dados de alta en la rueda licitatoria una vez confirmada
por Tarallo S.A. la recepcion de la solicitud de habilitacion. Al finalizar el Periodo de Licitacion, Tarallo
S.A. (el “Agente de Liquidaciéon”), como duefio de la rueda y agente de liquidacién comunicara y entregara



mailto:inversiones@tarallo.com.ar

al Fiduciario el registro computarizado de las solicitudes de suscripcion recibidas respecto de los Valores
de Deuda Fiduciaria, especificando los montos correspondientes, las ofertas recibidas, las ofertas
rechazadas y/o no aceptadas, como resultado de la actividad desarrollada por los Colocadores bajo los
términos del presente. Sin perjuicio de ello, en cualquier momento el Fiduciario podra requerir a los
Colocadores copias de dichas solicitudes de suscripcion en caso de ser asi solicitado por la CNV u otro
organismo. A dichos efectos, todos aquellos Agentes de A3 que cuenten con linea de crédito otorgada por
el Agente de Liquidacion seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda, sin
mas. Aquellos Agentes de A3 que no cuenten con linea de crédito otorgada por el Agente de Liquidacion,
también deberan solicitar su habilitacion para participar en la rueda, para lo cual deberan acreditar su
inscripcion ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y
entregar una declaracion jurada en la que manifiesten que cumplen acabadamente con la normativa
aplicable en materia de prevencion sobre lavado de activos y financiamiento del terrorismo regulada por
la Ley N° 25.246 y sus modificatorias (incluyendo, sin limitacion, la Ley N° 26.683, las normas de la
Unidad de Informacioén Financiera (la “UIF”) y las Normas de la CNV) (conjuntamente, la “Normativa de
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo™). En cualquier caso, la solicitud debera realizarse
con antelacion al inicio del Periodo de Licitacion. Todas las ofertas seran irrevocables, firmes, vinculantes
y definitivas a todos los efectos que pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni posibilidad
de ser retiradas.

Periodo de Difusion: Se extenderd desde el viernes 26 de junio de 2026 al martes 30 de junio de 2026.

El Periodo de Licitacion de los Valores de Deuda Fiduciaria ofrecidos comenzara el dia miércoles 01
de julio de 2026 a las 10:00 hs y finalizard el miércoles 01 de julio de 2026a las 16:00 horas. Durante el
periodo de Licitacion Publica los Colocadores ingresaran a través del sistema electronico A3 Mercados
S.A.. las posturas recibidas de los inversores interesados. Al finalizar el Periodo de Licitacion se
comunicara a los interesados el valor nominal a emitir, el precio de suscripcion y las cantidades asignadas,
quedando perfeccionado el contrato de suscripcion conforme dichos pardmetros, con aquellos inversores
que hubieran ofrecido una TIR igual o menor a la Tasa de Corte debiéndose pagar el precio dentro de las
48 hs habiles siguientes. Ante la ausencia de ofertas respecto de los VDFB, el Fiduciante podra solicitar
al Fiduciario le sean adjudicados los VDFB en parte de pago por la transferencia fiduciaria de los créditos,
en cuyo caso, les seran adjudicados a la Tasa Cup6n o a la Tasa de Corte Minima, la mayor.

Lugar y horario del Cierre de la Licitacion: miércoles 01 de julio de 2026 a las 16:00 horas, en el
domicilio del Organizador de la Colocacion (Corrientes 730, Piso 4, Oficina A, Edificio Armonia,
S2000CVO Rosario Tel. 0341-5302709).

Prorroga/ Suspension/ interrupcion del Periodo de Difusion y del Periodo de Licitacion. El Periodo de
Difusion y/o el Periodo de Licitacion podra ser prorrogado, modificado y/o suspendido por el Fiduciario,
de comiin acuerdo con los Colocadores y con el Fiduciante circunstancia que se informara, con la
antelacion suficiente, mediante la publicacion de un nuevo Aviso de Suscripcion en la AIF y en los
Sistemas de Informacion de los mercados autorizados en donde se listen y/o negocien los VDF dejando
expresa constancia que los inversores iniciales podran, en su caso, retirar sus ofertas sin penalizacion
alguna hasta el Dia Habil anterior al cierre del Periodo de Licitacion. Las invitaciones a formular ofertas
seran cursadas por los Colocadores a un amplio numero de operadores y potenciales inversores, por los
medios habituales del mercado, especialmente correo electronico.

Procedimiento de colocacion:

Los VDF seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa modificada” al precio que
surja del rango de TIR Solicitadas y aceptadas -incluso adjudicandose a un precio bajo la par- en las ofertas
de suscripcion recibidas por los Colocadores y demas agentes habilitados por el sistema informatico
SIOPEL durante el Periodo de Licitacion (el “Precio de Suscripcion™).

Para la suscripcion de los VDF, cada oferente que cumpla con los requisitos exigidos podré presentar una
o mas ofertas de suscripcion por los Tramos Competitivo y no Competitivo.

Tramo Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los VDF de cada
clase mayores a V/N U$S 2.000 se consideran “ofertas de tramo competitivo” y deberan indicar, en todos
los casos la TIR Solicitada.

Tramo no Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los VDF de
cada clase iguales o inferiores a V/N US$S 2.000 se consideran “ofertas de tramo no competitivo” y, a
diferencia de las del “tramo competitivo”, no deberan incluir la TIR Solicitada. Se adjudicaran a la Tasa



de Corte, conforme las cantidades solicitadas sin prorrateo alguno, no pudiendo superar el 50% del monto
total adjudicado a terceros de la emision de la clase respectiva. Cuando las solicitudes de suscripcion en
el “tramo no competitivo” superen el 50% mencionado, la totalidad de las mismas seran prorrateadas
reduciéndose por lo tanto en forma proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del monto
total adjudicado a terceros de la emision de la clase respectiva. En consecuencia, si en una determinada
Clase no hubiera ofertas formuladas por el Tramo Competitivo adjudicadas a terceros entonces tampoco
podran adjudicarse en dicha Clase las ofertas del Tramo no Competitivo. Sin perjuicio de ello, cuando el
total de las ofertas adjudicadas en el Tramo Competitivo, con mas la suma de las ofertas adjudicadas bajo
el tramo no Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, la cantidad de 6rdenes a ser aceptadas bajo
el Tramo no Competitivo podra incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el monto total a ser
emitido.

Las ofertas recibidas para los VDF seran adjudicadas de la siguiente manera en forma separada para cada
una de las Clases: en primera instancia se adjudicara la sumatoria de los montos de las ofertas recibidas
por el Tramo no Competitivo -teniendo en cuenta las restricciones del parrafo precedente-; luego el monto
restante se adjudicara a quienes la formularan bajo el Tramo Competitivo, comenzando con las ofertas que
soliciten la menor TIR, y continuando hasta agotar los titulos disponibles de la clase correspondiente.
Aquellas ofertas que soliciten una tasa mayor a la Tasa de Corte no seran adjudicadas. A los efectos de la
determinacion de la Tasa de Corte, se tomara en cuenta la sumatoria de los montos de las ofertas recibidas
por el Tramo no Competitivo y Competitivo.

En ambos Tramos la adjudicacion se realizara a un precio tnico para cada clase (la “Tasa de Corte”), que
sera la mayor TIR Solicitada aceptada para las ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme al
procedimiento indicado el parrafo anterior, que agote la cantidad de VDF de cada clase que se resuelva
colocar.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacion, el Fiduciante — considerando criterios objetivos podra ejercer
su derecho de aceptar ofertas por los VDF hasta un nivel de TIR Solicitada estableciendo una Tasa de
Corte, que sera igual, inferior o superior a la Tasa Cupdn (dando como resultado un precio a la par, bajo
la par o sobre la par). Se considera Tasa Cupodn la tasa utilizada para elaborar el Cuadro de Pago de
Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria

Ante la ausencia de ofertas respecto de los VDFB, el Fiduciante podra solicitar al Fiduciario le sean
adjudicados los VDFB en parte de pago por la transferencia fiduciaria de los créditos, en cuyo caso, les
seran adjudicados a la Tasa Cupdn o a la Tasa de Corte Minima, la mayor.

En el caso que todas las ofertas recibidas en una determinada Clase de VDF fueran inferiores a la Tasa
Cupon, luego de la aplicacion de la Tasa de Corte Minima si correspondiera, el Fiduciante podra decidir
adjudicar la Clase de que se trate a una Tasa de Corte igual a la Tasa Cupdn siempre y cuando esta sea
superior a la Tasa de Corte Minima.

En el supuesto que la totalidad de ofertas aceptables fuera inferior a la cantidad total de VDFB a colocar,
los VDFB no colocados entre terceros, podran ser adjudicados al Fiduciante como parte de pago de la
cartera de Créditos transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corte.

El Fiduciario, siguiendo instrucciones del Fiduciante y de comun acuerdo con los Colocadores podran
considerar desierta la licitacion en caso de (i) en el caso que las ofertas en el Tramo Competitivo no
alcancen el 50% del Monto Minimo de los VDFA o el monto de los VDFB atin cuando la totalidad de las
ofertas de la clase respectiva superen dichos montos o (ii) en el caso que las ofertas en el Tramo
Competitivo determinen una Tasa de Corte de una o mas Clases de los VDF que no sea aceptable para el
Fiduciante en funcion de pautas objetivas. En caso de que el monto colocado de los VDFA sea menor al
Monto Minimo de los VDFA 1la licitacion de los VDF quedara desierta. En dichos casos, las respectivas
solicitudes de suscripcion quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia otorgue derecho
a compensacion ni indemnizacion alguna a los ofertantes.

Los Colocadores adjudicaran a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de los VDF ofrecidos (de
no haber ejercido la facultad de considerar desierta la licitacion como se especifico anteriormente) en caso
de (i) ofertas por un monto inferior respecto de la totalidad de los VDF ofrecidos; (ii) que habiendo ofertas
por partes o por el total de los VDF ofrecidos se acepte una Tasa de Corte que solo permita colocar parte
de los mismos o (iii) en el caso que las ofertas en el Tramo Competitivo no alcancen el 50% del monto de
la emision de una o mas clases de VDF aun cuando la totalidad de las ofertas de la clase respectiva superen
el monto de la emision.



En el caso de que varios inversores presenten ofertas de suscripcion de igual TIR Solicitada a la Tasa de
Corte y el monto de la suma de esas ofertas supere el importe remanente para adjudicar, entonces dichas
ofertas seran aceptadas parcialmente prorrateando la cantidad de VDF correspondiente entre dichos
oferentes.

Si como resultado del prorrateo bajo el procedimiento de adjudicacion arriba descripto, el valor nominal a
adjudicar a un Oferente bajo su respectiva oferta de suscripcion contuviera entre 1 y 49 centavos los
mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los VDF a adjudicar; si contuviera
entre 50 y 99 centavos el monto asignado sera el importe entero superior. Si como resultado de los
prorrateos el monto a asignar a una oferta fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcion, a esa
oferta no se le asignaran Valores de Deuda Fiduciaria y el monto no asignado a tal oferta sera distribuido
entre las demas ofertas aceptadas de igual TIR ofrecidas a la Tasa de Corte del Tramo Competitivo, y en
caso del Tramo No Competitivo sera distribuido entre las demas ofertas aceptadas.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las ofertas de suscripcion en funcién de la aplicacion de los
prorrateos y de la metodologia de determinacion de la Tasa de Corte antes descripta quedaran
automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para los
Colocadores ni otorgue a los respectivos oferentes derecho a reclamo y/o a compensacion alguna. Los
Colocadores no estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los oferentes que sus
ofertas de suscripcion han sido totalmente excluidas.

o La Fecha de Liquidacion y de Emision de los Valores de Deuda Fiduciaria serd el dia viernes 03 de
Jjulio de 2026

e Comision de Suscripcion: Los Colocadores percibirdn una comision de hasta el 0,50% del monto
efectivamente colocado por cada uno de ellos.

A los efectos de suscribir los VDF, los interesados deberan suministrar aquella informacion o
documentacion que deban o resuelvan libremente solicitarle los Colocadores, los agentes habilitados y/o el
Fiduciario para el cumplimiento de su funcion y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de
origen delictivo y sobre prevencion del lavado para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de
Informacién Financiera creada por la ley N° 25.246 o establecidas por la CNV y/o el BCRA. Los
Colocadores podran rechazar ofertas en el caso que no se dé cumplimiento a las referidas normas o a lo
requerido por los Colocadores al respecto. Sin perjuicio de ello, los Colocadores seran responsables de velar
por el cumplimiento de la normativa de prevencion del lavado de dinero sdlo respecto de sus propios
comitentes, pero no de aquellos cuyas ofertas de suscripcion hayan sido ingresadas a SIOPEL a través de
agentes del mercado distintos de los Colocadores.

Ni los Colocadores ni el Fiduciario garantizan a los inversores que remitan ofertas de suscripcion que,
mediante el sistema de adjudicacion que corresponda a los VDF, se les adjudicara el mismo valor nominal
de los VDF detallados en la oferta de suscripcion, debido a que dichas ofertas pueden no ser aceptadas o
ser aceptadas parcialmente.

Ni el Fiduciante, ni el Fiduciario ni los Colocadores son responsables por los problemas, fallas, pérdidas de
enlace, errores de aplicacion, ni caidas del software del sistema SIOPEL.

Los agentes de entidades autorizadas que intervengan en cualquier tipo de proceso de colocacion primaria
deberan llevar un registro de ofertas a ser cursadas al sistema informatico de negociacion con motivo de las
colocaciones primarias en que intervenga, en el que se deberan identificar los potenciales inversores,
detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas, la cantidad de VDF requeridos, el limite de precio y/o
tasa y cualquier otro dato que resulte relevante y deberdn contar con manuales de procedimientos internos
para la colocacion de valores negociables. Asimismo, deberan cumplir con las obligaciones emergentes del
régimen de Prevencion del Lavado de Activos de origen delictivo y del Financiamiento del Terrorismo y
sus reglamentaciones (BCRA, CNV, UIF, segtn corresponda) y en especial las resoluciones 52/12, 29/13,
68/13, 3/14, 104/16, 141/16, 92/16, 4/17, 30E/17, 21/18, 134/18 y 156/18 de la UIF y sus modificaciones
y complementarias.

Dentro de los cinco (5) dias habiles posteriores a la finalizacion del Periodo de Colocacion, el Fiduciario
publicara a través de la AIF los mecanismos de retencion de riesgos aplicados.

Rosario, 25 de junio de 2026
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