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El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde a la emision de obligaciones negociables PYME CNV
GARANTIZADAS TRESNAL AGROPECUARIASERIE IV a ser emitidas por TRESNAL
AGROPECUARIA S.A. (la “Emisora” o la “Sociedad”, o “TRESNAL AGROPECUARIA” en forma
indistinta) bajo el REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA conforme a la Ley N° 23.576, y sus
modificatorias y complementarias (la “Ley de Obligaciones Negociables™), la Ley N° 26.831 de Mercado de
Capitales, y sus modificatorias y complementarias (la “Ley de Mercado de Capitales”), los Decretos N°
1.087/1993 y 471/2018, y sus modificatorias y complementarios (los “Decretos”) y las normas de la Comision
Nacional de Valores (la “CNV”) segun texto ordenado por la Resolucion General N°622/2013 de la CNV, y
sus modificatorias (las “Normas de la CNV”), por un valor nominal de hasta U$S 1.500.000 (Doélares
Estadounidenses (“Délares”) un millon quinientos mil), el (“Monto Maximo de la Emisidon”) o su equivalente
en pesos al Tipo de Cambio de Integracion (conforme este término se define mas adelante), en forma individual
o conjunta entre: (i) las obligaciones negociables PYME CNV GARANTIZADA TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE 1V clase A (las “ON TRESNAL AGROPECUARIASERIE IV Clase A”); y (ii) las
obligaciones negociables PYME CNV GARANTIZADA TRESNAL AGROPECUARIASERIE 1V clase B
(las “ON_TRESNAL AGROPECUARIASERIE IV Clase B” y junto con las ON TRESNAL
AGROPECUARIASERIE 1V Clase A, indistintamente, las “ON TRESNAL AGROPECUARIASERIE IV u
“Obligaciones Negociables™).

Oferta publica autorizada en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, los Decretos y las Normas
de la CNV, registrada bajo Disposicion N° DI-2025-47-APN-GE#CNYV de fecha 9 de abril de 2025. Esta
autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion
establecidos en el régimen PYME CNV GARANTIZADA. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos
contenidos en el presente Prospecto. La veracidad de la informaciéon suministrada en el presente
Prospecto es exclusiva responsabilidad del o6rgano de administracion de la Emisora y demas
responsables segin los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El o6rgano de
administracion manifiesta, con caracter de declaracion jurada que el presente Prospecto contiene, a la
fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente conforme a lo requerido por las normas vigentes.
Los inversores deben tener en cuenta al momento de realizar su inversion que el sujeto emisor, en
relaciéon con la presente, contara con un régimen informativo diferenciado debido a que esta emision se
efectia bajo el régimen garantizado por una entidad de garantia autorizada por la CNV, lo que
implicara que se les aplicara el régimen informativo diferenciado establecido en el articulo 24 de la
Secciéon VI del Capitulo VI del Titulo II de las Normas de la CNV.

De conformidad con lo establecido en el articulo 12 de la Seccion IV del Titulo XI de las Normas de la CNV,
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se declara que ni la Emisora ni sus beneficiarios finales y las personas fisicas y juridicas que poseen como
minimo el 10% de su capital o de los derechos de voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo
o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos o financiamiento del
terrorismo o figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de
Seguridad de las Naciones Unidas.

De conformidad con lo dispuesto en el art. 19 inc. f del Anexo II del Decreto 471/2018, el control societario
de aquellas sociedades registradas bajo el Régimen "PYME CNV Garantizada", serd ejercido por los
organismos competentes correspondientes a cada jurisdiccion, sin perjuicio de las facultades que la normativa
vigente le otorga a la COMISION NACIONAL DE VALORES.

Respecto de la emision de las ON TRESNAL AGROPECUARIASERIE 1V Clase A, la Emisora cumple con
los requisitos establecidos por el Decreto N°621/2021. En caso de que el agente de depdsito colectivo o la
Emisora incumplan con los requisitos de informacion establecidos en la Resolucion General N° 917/2021 de
la CNV, los inversores podrian perder tales beneficios y, consecuentemente, estar obligados al pago del
impuesto a las ganancias sobre los intereses y las ganancias de capital obtenidos o que obtuvieran, asi como al
pago del impuesto a los bienes personales en su caso sobre la tenencia de tales ON TRESNAL
AGROPECUARIASERIE IV Clase A.

Atento a que las ON TRESNAL AGROPECUARIASERIE 1V Clase B se encuentran denominadas en Doélares,
no se encuentran alcanzadas por los beneficios impositivos previstos en el Decreto N° 621/2021 y en la
Resolucion General N° 917/2021 de la CNV referidos a obligaciones negociables denominadas en moneda
nacional.

Las Obligaciones Negociables so6lo podran negociarse publicamente en mercados autorizados del pais y se
encuentran dirigidas al publico inversor en general.

Las copias del presente Prospecto estaran disponibles para ser entregadas a los interesados en el domicilio de
la Emisora sito en Calle 25 N° 958, 25 de Mayo, Provincia de Buenos Aires, CP 6660, y en las oficinas de los
Colocadores, Tarallo S.A. sito en Corrientes 730, Piso 4°, oficina 4, Edificio Armonia de la ciudad de Rosario,
Provincia de Santa Fe, Banco Hipotecario S.A. sito en sito en Reconquista 101 — Piso 5°, de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y Banco Mariva S.A. sito en Sarmiento 500 de la Ciudad Autéonoma de Buenos
Aires. Asimismo estara disponible en la pagina de internet de la CNVhttps://www.argentina.gob.ar/cnv (la
“AIF” en forma indistinta), en el micro sitio web de colocaciones primarias deA3 Mercados.
https://marketdata.mae.com.ar/licitaciones(el “A3A3” y el “Micrositio web delA3A3” respectivamente), y en
el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en virtud del ejercicio de la facultad
delegada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a la BCBA conforme lo dispuesto por la
Resolucion N° 18.629 de la CNV (el “Boletin Diario de la BCBA”).

La fecha del presente Prospecto es 3 de julio de 2025.

L.- DESCRIPCION DE LA EMISORA

a) Denominacion Social 0 Razén Social de 1a Emisora: TRESNAL AGROPECUARIA S.A.

b) Sede Inscripta: Tiene su sede social inscripta en la calle Montevideo 1985, piso 4 Depto. 23 de la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

¢) Fecha de constitucién, plazo de duracién y datos de inscripcion en el Registro Publico u
Organismo correspondiente: TRESNAL AGROPECUARIA S.A. fue constituida el 4 de febrero de
2004. Se encuentra inscripta en la Inspeccion General de Justicia (“IGJ”) bajo el nimero 5332 del libro
24 de sociedades por acciones con fecha 3 de mayo de 2004. Tiene un plazo de duracioén de noventa y

nueve afios a partir de su inscripcion en la IGJ.
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d) Reseiia de la empresa:

1. Breve sintesis histdrica:

a) Historia y desarrollo

La Sociedad se denomina TRESNAL AGROPECUARIA S.A. y se constituy6 el 4 de febrero de 2004. Se
encuentra inscripta en la Inspeccion General de Justicia (“IGJ”) bajo el numero 5332 del libro 24, de sociedades
por acciones con fecha 3 de mayo de 2004. Tiene un plazo de duracion de noventa y nueve afios a partir de su
inscripcion en la IGJ. Tiene su sede social en la calle Montevideo 1985, piso 4 Dpto. 23 de la Ciudad de Buenos
Aires. Pagina Web: http://www.tresnalagropecuaria.com.ar- CUIT 33-70883059-9. Contacto: Ivan Hernandez
- e-mail: ihernanzdez@tresnal.com.ar.

b) Actividad principal
Produccion Agricola Ganadera y Prestacion de Servicios asociados
¢) Evolucion y descripcion general

En 2003, el Sr. Martin Lacase, actual presidente de la Sociedad, funda Tresnal Agropecuaria S.A., con sede
operativa en la ciudad de 25 de mayo, Provincia de Buenos Aires, liderando un grupo de mas de noventa
colaboradores contratados directamente en relacion de dependencia y una extensa red de servicios comerciales
vinculados con operaciones de produccion y servicios.

Desde el momento de su fundacion, la Sociedad se ha visto inmersa en un proceso ininterrumpido de crecimiento
econdomico y financiero como asi también en infraestructura y recursos humanos calificados, invirtiendo en
produccion ganadera, desde la cria, pasando por la recria y su terminacion en feedlot, como en superficie
sembrada, volcada a la produccion de cereales y oleaginosas, servicios de almacenamiento e insumos y logistica
de granos y vacunos, todo ello orientado a las distintas actividades comerciales de dichos productos, a través de
los mecanismos tradicionales de mercado e incorporando instrumentos financieros en los principales Mercados
a Término del pais.

Con ello se ha alcanzado la integracion total en la cadena de valor de la industria de la carne, permitiendo orientar
la totalidad de la produccion con destino a faena, incluyendo los servicios de logistica y distribucion con camiones
frigorificos propios, permitiendo mantener la calidad, asegurando la cadena de frio y optimizando los tiempos de
entrega.

Dicha integracion apunta a incrementar la calidad y productividad del negocio, con foco en la eficiencia y
sustentabilidad de los agrosistemas, generando valor agregado en las distintas etapas del proceso.

d) Nuestra Estrategia

Procuramos maximizar el rendimiento de nuestros activos y rentabilidad general mediante 1) la identificacion,
adquisicion y/o arrendamiento y explotacion de propiedades agropecuarias con perspectivas atractivas de
produccion agropecuaria; y 2) la optimizacion de los rendimientos y la productividad de los campos a través de
la implementacion de tecnologias y técnicas agricolas de punta, todo ello gestionado por profesionales altamente
calificados y con amplia trayectoria en el rubro.

Nuestro objetivo es incrementar la produccion de hacienda y granos a fin de lograr economias de escala a través
de los siguientes lineamientos:

e Diversificando nuestra produccion y el riesgo climatico mediante el arrendamiento de campos, con el
objeto de ampliar la cartera de productos y optimizar la concentracion geografica. Dicha diversificacion,
se considera que atenua la exposicion a la estacionalidad, las fluctuaciones en los precios de los
commodities, el clima y otros factores que afectan al sector agropecuario.

e Aumentando la superficie de tierras adquiridas y/o arrendadas en diversas regiones aprovechando las
oportunidades atractivas del mercado en cada situacion analizada.

Descripcion de los productos y servicios comercializados

a) Hacienda:
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Desde sus inicios Tresnal Agropecuaria ha incursionado en el negocio de la produccion de carne. Nuestra
produccion ganadera involucra especialmente la cria, recria y engorde de ganado de nuestro propio stock.
Procuramos mejorar la produccion y la calidad de la hacienda a fin de obtener un precio mas alto por medio
de la utilizacion de técnicas avanzadas de cria. A su vez, para mejorar ain mas la calidad de nuestro rodeo,
se planea continuar mejorando las pasturas utilizadas. Se prevé que dicha mejora resultara de la inversion
permanente en semillas y fertilizantes para mejorar los pastos, el aumento de bebederos disponibles en las
pasturas, y la adquisicion de maquinas enrolladoras para cortar y enrollar el pasto para su almacenamiento.
El énfasis en el mejoramiento de la calidad del rodeo incluye asimismo el uso de tecnologias relacionadas
con la sanidad. Es por ello que se observan las normas nacionales de sanidad veterinaria, que incluyen andlisis
de laboratorio y vacunas destinadas a controlar y prevenir enfermedades del rodeo, en particular, la fiebre
aftosa.

A su vez, la participacion en los mercados, junto al manejo de los establecimientos productivos, nos brinda
la ventaja competitiva que el negocio demanda para cumplir con los objetivos por ciclos anuales

b) Produccion Agricola:

Con tecnologia, innovacion y personal especializado, Tresnal Agropecuaria realiza explotaciones agricolas,
priorizando la rentabilidad y sustentabilidad de la produccion.

Tresnal Agropecuaria planificod y logré adaptar su plan de siembra en base a la proyeccion de las otras areas
como la actividad ganadera y la planificacion logistica. Para las proximas campafias se planea cosechas en
sementeras sobre un crecimiento constante en la cantidad de hectareas con diversificacion y rotacion de
cultivos, considerando especialmente la importancia de integrar este tiltimo, como conversion del grano en
carne.

El crecimiento proyectado, también le permitira a Tresnal Agropecuaria una mejor y mayor utilizacion de
las toneladas para transportar con la flota propia, logrando mayores eficiencias en laboreos y logistica.

El representativo incremento en la superficie arrendada, por contratos propios y arrendamientos,
diversificando zonas y variedades de explotacion, le permitira a Tresnal Agropecuaria disminuir el impacto
climatico y lograr eficiencias por la escala obtenida en el volumen de comercializacion

c) Acopio

Tresnal Agropecuaria ha suscripto un contrato de alianza estratégica con Cargill donde todo el movimiento
de grano de Cargill de la zona se acondiciona y acopia en nuestra planta. Por este contrato la Sociedad cobra
un canon por tonelada de cereal.

Esta asociacion nos permitié incrementar el movimiento de esta unidad de negocio en la que contamos con
una capacidad de almacenaje de 7.200 tn. En la ultima campafia se acopiaron y acondicionaron
aproximadamente 20.000 tn de cereal.

d) Logistica

La flota propia de camiones, complementada con personal capacitado y una red de servicios logisticos de
terceros relacionados durante muchos afos de trabajo, forman un flujo de negocios constante, que permite
trasladar a los clientes una solucion practica, econémica y segura para su produccion, como asi también para
satisfacer las necesidades propias.

Desde la decision de integrar la logistica como Unidad de Negocios, Tresnal Agropecuaria disefi6 un plan
de trabajo que planifica un incremento constante de la flota propia de camiones. Las proyecciones para las
proximas campaiias, justifican planificar para los tltimos meses del presente ano, como asi también para
mediados del proximo aflo, la adquisicion y puesta en funcionamiento de nuevas unidades.

La estructuracion de contratos con entregas programadas y con el disefio de operaciones en redes comerciales
permite mejorar la logistica en cosecha y coordinar tercerizaciones en los servicios. La mejora y experiencia
en la operatoria, aumento la eficiencia por unidad de logistica, logrando un incremento marginal y estabilidad
en el resultado mensual y anual.

f) Hoteleria

Contamos con un establecimiento dedicado al servicio de hoteleria, en el cual ponemos a disposicion un
equipo de personal altamente capacitado y profesionales especializados, volcando todo nuestro know how,
tecnologia, herramientas de medicion y control con el fin de que cada cliente se vea beneficiado con buenos
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indicadores de aumento diario de peso vivo, excelentes niveles de conversion en carne por cada kilo de racion
suministrado, y bajos indices de mortandad.

En nuestro modelo de produccion desarrollado de forma segura y sustentable, cumpliendo con normas de
calidad ambiental y bienestar animal, buscamos que cada hotelero termine sus ciclos de engorde en tiempo
y forma con margenes de rentabilidad acorde a sus expectativas.

g) Administracién
Con oficinas centralizadas en el mismo lugar de produccién y servicios y el desarrollo de herramientas

tecnoldgicas, Tresnal Agropecuaria logra optimizar la atencidon a los clientes, permitiendo un trato
personalizado y practico, creando vinculos que se sostienen con el paso del tiempo.

e¢) Monto Promedio de los Ingresos Totales Anuales de acuerdo a la Definicion Pyme CNV segiin
Normas de la CNV vy Pasivo Total de la Emisora segiin altimo Balance (en pesos):

Afio 2022: $2.729.475.475
Afio 2023: $6.299.374.234
Afio 2024: $22.975.817.951
Promedio de los ingresos totales anuales: $10.668.222.553
Pasivo Total s/ultimo balance: $12.529.307.152

La informacién patrimonial no tuvo cambios significativos desde el cierre de balance el 30 de junio de 2024 a
la fecha del presente Prospecto.

No se han realizado pagos de Honorarios a Directores en el ejercicio contable cerrado al 30 de junio de 2024.

La cantidad de empleados al cierre del ejercicio al 30 de junio de 2024 es de 94 empleados en la ndmina de
Tresnal Agropecuaria.

1. Composicion del endeudamiento:

a) Estado de endeudamiento: Al 31/05/2025, la Sociedad registraba deudas por § 12.030.244.747 y se
encontraba en situacionl ante el Banco Central de la Republica Argentina (el “BCRA”).

Capitalizacion y Endeudamiento

1) Pagarés negociados en el Mercado Argentino de Valores al 31/05/2025

ID EMISION VENCIMIENTO | MONEDA Eg\%}g MONTO
73770 24/07/2024 26/06/2025 USD BNA 50.000
73768 24/07/2024 10/07/2025 USD BNA 50.000
73766 24/07/2024 24/07/2025 USD BNA 50.000
74523 29/07/2024 29/07/2025 USD BNA 50.000
76096 12/08/2024 16/06/2025 USD BNA 50.000

Total 250.000

2) Deuda bancaria



PLAZO

Capital tomado Garantia RESTANTE Cuotas Capital pendiente | Moneda
(meses) pend.

12.000.000 | Prenda s/ Hacienda 8 3 1.80§.000 $
26.000.000 Sola firma 7 2 6.50§.000 $
12.600.000 Sola firma 7 2 3.153000 $
30.000.000 SGR 19 4 12.003(;)'000 $
100.000.000 SGR 21 4 40.003(;)'000 $
60.000.000 Hipotecario 46 46 49, 122.137 $
8.329.000 Sola firma 11 2 2.082$.250 $
7.171.000 Sola firma 11 2 1.795'750 $
10.000.000 SGR 25 5 6.253000 $
35.000.000 Prendario 10 10 17.79%.499 $
40.000.000 SGR 34 34 34.772.513 $
10.000.000 Sola firma 10 2 4.003000 $
6.000.000 Sola firma 24 4 3.003000 $
20.000.000 SGR 15 15 12.50%.000 $
30.000.000 Prendario 28 28 26.2534;1.996 $
50.000.000 Prendario 28 28 43.752327 $
120.000.000 SGR 30 5 80.303;.913 $
27.000.000 SGR 30 30 22.82%.265 $
25.000.000 SGR 34 34 17.70$é.333 $
70.000.000 Sola firma 23 23 53.312272 $
12.388.489 Sola firma 1 1 12.38%.489 $
32.834.834 Sola firma 1 1 32.833.834 $
61.183.416 Sola firma 1 1 61.183;.416 $
183.451.360 Sola firma 1 1 18.363.602 $
18.084.681 Sola firma 1 1 18.083.681 $
26.404.175 Sola firma 1 1 26.403.175 $
69.500.000 Sola firma 1 1 34.75%_000 $
10.163.007 Sola firma 2 1 10.162.007 $
7.848.842 Sola firma 1 1 7.845.842 $
14.919.795 Sola firma 1 1 14'913;795 $




$

23.154.192 Sola firma 1 23.154.192
6.555.190 Sola firma 1 6.55;5.190
15.090.500 Sola firma 1 15.09%.500
3.675.814 Sola firma 1 3.672.814

100.000.000 | Prenda s/ Hacienda 49 100.000.000
400.000.000 | Prenda s/ Hacienda 37 350.000.000
20.000.838 Sola firma 1 20_003(;).838
9.043.896 Sola firma 1 9.04;5.896
41.620.636 Sola firma 1 41 .62%.636
31.413.608 Sola firma 1 31.412.608
26.953.197 Sola firma 1 26.952.197
20.000.000 Sola firma 1 20.00%.000
31.683.084 Sola firma 2 31.682.084
18.186.323 Sola firma 2 18.18%.323
15.113.091 Sola firma 2 15_113;_091
10.459.814 Sola firma 2 10_453;.814
130.000.000 SGR 2 25_29%_370
11.696.846 Sola firma 2 1 1.6932.846
17.342.078 Sola firma 2 17.34%.078
12.652.130 Sola firma 2 12.65%.130
30.000.000 Sola firma 2 30.00%.000
22.000.000 Sola firma 3 22.00%.000
13.810.953 Sola firma 3 13.81%.953
5.820.298 Sola firma 3 5.82§.298
60.797.196 Sola firma 3 60.793;.196
16.302.646 Sola firma 3 16.303646
3.811.500 Sola firma 3 3.81?.500
16.750.744 Sola firma 3 16.75%.744
18.802.848 Sola firma 3 18.80%.848
15.226.624 Sola firma 3 15.2232.624
35.094.093 Sola firma 3 35_093.093
92.142.880 Sola firma 3 ;

92.142.880




$

$ 13.177.406 Sola firma 4 1 13.177.406 $
$ 4.000.000 Sola firma 4 1 4.003000 $
$ 100.000.000 SGR 4 4 37.50%.458 $
$ 45.000.000 Sola firma 4 4 16.97%. 155 $
$ 92.500.000 SGR 16 16 68.963;.235 $
$ 100.000.000 SGR 16 16 74.5534;1-.849 $
$ 64.836.268 Sola firma 5 1 64.8332.268 $
$ 74.000.000 Sola firma 5 1 37.00%'000 $
$ 165.200.000 Sola firma 52 9 148.680.000 $
$ 20.314.294 Sola firma 5 1 20.312294 $
$ 600.000.000 Sola firma 3 1 600.000.000 $
$ 37.733.171 Sola firma 6 1 37.733;.171 $
$ 300.000.000 Prenda s/ Hacienda 53 8 300.000.000 $
USD 132.000 Prendario 42 7 | 315.80])0 0 USD
$ 27.091.508 Sola firma 1 1 27.0931 508 $
$ 138.750.000 Prendario 53 10 138.750.000 $
$ 36.491.000 Sola firma 7 1 36.49%.000 $
USD 60.000 Sola firma 7 1 oo USD
$ 122.141.000 Prendario 53 10 122.141.000 $
$ 9.376.812 Sola firma 1 1 9.3725.812 $
$ 6.533.656 Sola firma 2 1 6.533$.656 $
$ 19.356.380 Sola firma 2 1 19.35%380 $
$ 92.103.149 Prendario 56 8 92.10%149 $
$ 14.234.480 Sola firma 2 1 14.233.480 $
$ 14.085.046 Prendario 8 1 14.08$5.046 $
$ 25.241.787 Sola firma 2 1 25.24% 787 $
$ 104.172.385 Sola firma 10 1 104.172.385 $
$ 22.312.009 Sola firma 10 1 22.313009 $
$ 11.324.499 Sola firma 3 1 | 1'322499 $
USD 250.000 Sola firma 6 I S USD
$ 27.179.361 Sola firma 3 1 27.173;361 $
$ 10.056.664 Sola firma 9 1 10.05:2.664 $
$ 15.502.816 Sola firma 14 3 15.50%.816 $
$ 15.668.376 Sola firma 6 1 15.66%376 $




$

$ 15.936.634 Sola firma 6 1 15.936.634 $
USD 350.000 Sola firma 9 1 150500 USD
$ 360.000.000 Sola firma 58 7 360.000.000
$ 900.000.000 Sola firma 58 7 900.000.000
$ 80.000.000 Sola firma 10 2 80.00%.000 $
$ 9.208.560 Sola firma 10 1 9.202?.560 $
$ 15.324.315 Sola firma 10 1 15.323.315 $
$ 30.687.554 Sola firma 10 1 30.683;.554 $
USD 11.934 Sola firma 46 8 e USD
USD 110.000 Sola firma 46 8 oo USD
USD 95.000 Sola firma 46 8 QE(S)(I)DO USD
USD 44.000 Sola firma 46 8 4}5(8)(]))0 USD
USD 15.116 Sola firma 46 8 oo USD
USD 13.072 Sola firma 46 8 e USD
$ 34.050.632 Sola firma 10 1 34.05%.632 $
USD 126.000 Prendario 58 9 e USD
$ 50.000.000 Sola firma 11 1 46.51%.124 $
$ 33.525.961 Sola firma 5 1 33.52%.961 $
$ 52.157.964 Sola firma 7 1 52.153;.964 $
$ 57.112.075 Sola firma 7 1 57.113;-075 $
$ 45.534.729 Sola firma 7 1 45.533-729 $
$ 45.256.071 Sola firma 7 1 45.25%071 $
$ 34.648.902 Sola firma 7 1 34.64&;3.902 $
$ 40.740.443 Sola firma 7 1 40.74%.443 $
$ 30.511.904 Sola firma 7 1 30.513;904 $
$ 29.402.181 Sola firma 5 1 29.40%.181 $
$ 42.015.520 Sola firma 5 1 42'0]2520 $
$ 29.634.484 Sola firma 7 1 29.633.484 $
USD 250.000 Sola firma 11 I S USD
$ 34.000.000 Sola firma 6 1 34.00%-000 $
$ 36.695.922 Sola firma 8 1 36.69%.922 $
$ 64.861.498 Sola firma 9 1 64.86% 498 $
USD 110.000 Sola firma 6 1 1 1%.80]())0 USD
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$
$ 11.121.270 Sola firma 8 1 11.121.270 $
USD
USD 170.000 Sola firma 6 1 170.000 USD
$
$ 18.395.928 Sola firma 12 1 18.395.928 $
$
$ 26.190.116 Sola firma 8 1 26.190.116 $
USD
USD 207.000 Sola firma 12 1 207.000 USD
$ 107.000.000 Sola firma 8 1 107.000.000 $
$
$ 17.960.017 Sola firma 8 1 17.960.017 $
$ 300.000.000 Sola firma 6 1 300.000.000 $
$
$ 31.300.000 Sola firma 9 1 31.300.000 $
$
$ 28.500.000 Sola firma 8 1 28.500.000 $
USD
USD 26.677 SGR 12 1 26.677 USD
USD
USD 385.000 Sola firma 12 2 385.000 USD
Totales en USD
$ 6.540.028.050
Totales uUSD
USD 2.355.799
Obligaciones negociables en circulacion:
Obligacién Fecha de Fecha de Val‘or Ca.pltal Tasa (,:le
. . o .. nominal pendiente de interés
Negociable Emision Vencimiento o o g .
emitido amortizacion aplicable
TRESNAL SERIE $
+ 0,
1 26/12/2024 26/12/2026 1.586.037.500 $ 1.586.037.500 | Badlar + 6,5 %

Clasificacion de las obligaciones indicadas previamente, de acuerdo a su vencimiento:

Vencimiento Pagarés Obligaciones Deudas Tarjetas
Bursatiles Negociables bancarias Agrarias
Menor a dos meses 250.000 $396.509.375 $ 840.145.024 $921.088.596

Menor a seis meses -

$2.785.501.185

$431.147.069

Menor a un afio -

$396.509.375

$2.624.012.189

$1.633.453.011

Mayor a un afio -

$ 793.018.750

$3.117.328.454

Variacion porcentual del endeudamiento total respecto al altimo ejercicio:

La variacion porcentual del endeudamiento total desde el ultimo estado financiero publicado anual finalizado
el 30 de junio de 2024 expresado en relacion con:

(i) el pasivo total fue de 71%,
(ii) el activo total fue de 36%,
(iii) el patrimonio neto fue de 74%,
(iv) el resultado del tltimo estado financiero anual al 30 de junio de 2024 fue de 802%.

De conformidad con lo dispuesto por el Criterio Interpretativo N° 94 de la CNV, la Sociedad asume la
responsabilidad por las declaraciones realizadas en el presente Prospecto y sobre la completitud en la
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divulgacion de los riesgos involucrados y la situacion de la Emisora, aclarando que los mismos se basan en
informacion disponible y las estimaciones razonables de la administracion.

La reciente flexibilizacion en el acceso al Mercado Libre de Cambios (flexibilizacion cambiaria) no tendria un
impacto directo sobre la operatoria de la Sociedad. No obstante, podrian observarse efectos indirectos a través
de cambios en el contexto econémico general, como mayores variaciones en los precios relativos o en la
estabilidad del tipo de cambio.

IL.- TERMINOS Y CONDICIONES COMUNES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES

NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA TRESNAL AGROPECUARIASERIE 1V CLASE A

Y CLASE B.

Emisora:

TRESNAL AGROPECUARIA S.A.

Denominacion de la Emision:

Obligaciones Negociables PYME CNV GARANTIZADA
TRESNAL AGROPECUARIASERIE IV (las “ON
TRESNAL AGROPECUARIA SERIE 1V” o las
“Obligaciones Negociables™)

Monto de emision de las
ONTRESNAL

AGROPECUARIASERIE 1V:

Hasta V/N U$S1.500.000 (Délares un millén quinientos mil)
o su equivalente en pesos al Tipo de Cambio de Integracion
(el “Monto Méximo de la Emisién”), en forma individual o
conjunta entre las ON TRESNAL AGROPECUARIASERIE
IV Clase A y las ON TRESNAL AGROPECUARIASERIE
IV Clase B. El valor nominal definitivo de la emision sera
determinado con anterioridad a la Fecha de Emision y
Liquidacion e informado en el aviso de resultado de
colocacion que se publicard con anterioridad a la Fecha de
Emision y Liquidacion (el “Aviso de Resultado de
Colocacion™).

Organizador y Agente de
Liquidacion:

Tarallo S.A.

Colocadores:

Tarallo S.A, Banco Hipotecario S.A. y Banco Mariva S.A.

Entidad de Garantia de las
Obligaciones Negociables:

Garantizar S.G.R.

Agente de Calculo:

TRESNAL AGROPECUARIA S.A.

Descripcion:

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables
simples no convertibles en acciones, no subordinadas y con
garantia comun, que calificaran paripassu sin preferencia
entre si y en todo momento tendran al menos igual prioridad
de pago que todo otro endeudamiento con garantia comun y
no subordinadas, presente o futuro, de la Sociedad (con la
excepcion de ciertas obligaciones a las que las leyes argentinas
le otorgan tratamiento preferencial).

Fecha de Emision y
Liquidacion:

Es la fecha en la que se emitiran las Obligaciones Negociables,
la cual tendra lugar dentro del tercer (3) Dia Habil siguiente a
la finalizacién del Periodo de Licitacion Publica, y que sera
informada mediante el Aviso de Resultado de Colocacion.

Fecha de Vencimiento:

Sera en la fecha en que se cumplan 24 (veinticuatro) meses
contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion y sera
informada en el Aviso de Resultados (la “Fecha de
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Vencimiento de las ON TRESNAL AGROPECUARIA
SERIE IV”).

Amortizacion y fechas de pago
de capital:

La amortizacion de las ON TRESNAL AGROPECUARIA
SERIE IV sera en 4 cuotas semestrales consecutivas del 25%
del capital emitido, comenzando el primer pago a los seis
meses de la Fecha Emision y Liquidacion. Las Fechas de Pago
seran informadas en el Aviso de Suscripcion.

Intereses moratorios:

Los intereses moratorios se devengaran desde cada Fecha de
Pago de Servicios (conforme este término se define mas
adelante) respecto del servicio impago. Los mismos
ascenderan a una vez y media el interés determinado sobre los
conceptos adeudados de cada clase.

Forma:

Cada una de las clases de las Obligaciones Negociables
estaran representadas en certificados globales permanentes, a
ser depositados en la Caja de Valores S.A (“CVSA”) de
acuerdo con lo establecido por la Ley N° 24.587 de
Nominatividad de Titulos Valores Privados. Los tenedores de
las Obligaciones Negociables renuncian al derecho a exigir la
entrega de laminas individuales, por lo que todas las
transferencias se realizaran a través del sistema de depdsito
colectivo, conforme a lo establecido por la Ley N° 20.643 y
sus modificatorias y complementarias, encontrindose
habilitada la CVSA para cobrar los aranceles de los
depositantes, que estos podran trasladar a los tendedores.

Agente de Depdsito Colectivo:

Caja de Valores S.A.

Destino de los Fondos:

El producido neto de la colocacion de las Obligaciones
Negociables sera utilizado en un 100% para capital de trabajo,
principalmente compra de insumos para la proxima campafia,
de acuerdo con lo previsto en el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables N° 23.576.

La aplicacion de los fondos netos provenientes de la
colocacion esta sujeta a las condiciones de mercado vigentes.
Por tal razon, la Emisora — considerando lo que se crea mas
ventajoso para su desenvolvimiento — podra alterar el orden de
las prioridades antes descriptas (o incluso destinar los
mencionados fondos a otros destinos previstos en el articulo
36 de la Ley de Obligaciones Negociables) conforme a su
estrategia comercial, financiera y operativa.

Mientras se encuentre pendiente su aplicacion, los fondos
podran invertirse en instrumentos financieros liquidos de alta
calidad y en otras inversiones de corto plazo.

Garantia de las Obligaciones
Negociables:

Las Obligaciones Negociables estaran totalmente garantizadas
por la Entidad de Garantia, en un 100% por hasta el Monto
Maximo de la Emision, con mas los intereses compensatorios
pactados, intereses moratorios, accesorios y los gastos que
razonablemente demanden el cobro de cualesquiera de los
montos impagos bajo las Obligaciones Negociables, incluidas
las costas judiciales. Garantizar SGR garantizara el 100% de
tales conceptos. Las garantias se instrumentaran a través del
Certificado de Garantia a ser emitido por la Entidad de
Garantia.
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La Entidad de Garantia debera pagar los conceptos adeudados
por la Emisora dentro del quinto dia habil de la intimacion
cursada por medio fehaciente por cualquier obligacionista.
Para mayor informacion, véase la Seccion “Garantia” del
presente Prospecto.

Aviso de Suscripcion:

Es el aviso a publicar en el Micrositio web del A3, en el
Boletin Diario de la BCBA y en la AIF, por medio del cual
seran ofrecidas las Obligaciones Negociables.

Periodo de Colocacion:

Comprende el Periodo de Difusion y el Periodo de Licitacion
Publica el que sera informado en el Aviso de Suscripcion.

Periodo de Difusion:

Comprende un periodo de, por lo menos, 3 (tres) dias habiles
y comenzara en la fecha que se indique en el Aviso de
Suscripcion.

Periodo de Licitacion Publica:

Significa el periodo de, por lo menos, 1 (un) dia habil bursatil
para la subasta o licitacion publica y serd informado
oportunamente en el Aviso de Suscripcion.

Mercados autorizados en los
que se ofreceran las
Obligaciones Negociables:

Se ha solicitado el listado en BYMA y podra solicitarse el
listado en el A3 o en otro mercado autorizado.

Forma de colocacion:

La colocacion de las Obligaciones Negociables serd realizada
por “subasta o licitacion publica”, a través del sistema
informatico de colocaciones primarias “SIOPEL” de
propiedad y operado por el A3 (el “SIOPEL”), bajo la
modalidad “abierta” conforme lo dispuesto por las Normas de
la CNV y de los mercados autorizados en los cuales las
mismas se listen y/o negocien (incluyendo, sin limitacion, al
A3). Tarallo S.A. serd el encargado de generar el pliego de
licitacion en el SIOPEL. Ni la Emisora ni los Colocadores
tendran responsabilidad alguna por las 6rdenes de compra
presentadas a otros agentes de A3 distintos de los
Colocadores. Los inversores interesados en presentar 6rdenes
de compra deberan contactar a cualquier agente de A3
(incluyendo, sin limitacion, a los Colocadores) con suficiente
anticipacion a la finalizacion del Periodo de Licitacion
Publica, a fin de posibilitar que las correspondientes ordenes
de compra sean presentadas a través del modulo de licitaciones
del SIOPEL antes de que finalice el Periodo de Licitacion
Publica. Ni la Emisora ni los Colocadores pagaran comision
y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes de A3 (distintos
de los Colocadores) a través de los cuales se presenten ordenes
de compra, sin perjuicio de que estos podrian cobrar
comisiones y/o gastos directamente a los inversores que
presenten 6rdenes de compra a través de los mismos. En la
oportunidad que determinen la Emisora y los Colocadores en
forma conjunta, luego de aprobada la oferta publica de las
Obligaciones Negociables por parte de CNV, se publicara un
aviso de suscripcion en la AIF, en el Micrositio web del A3 y
en el Boletin Diario de la BCBA, en el que se indicara al
menos: 1) la fecha de inicio y finalizacion del Periodo de
Difusion, 2) la fecha de inicio y finalizacion del Periodo de
Licitacion Publica, 3) los datos de contacto de los Colocadores
y 4) demas datos que pudieran ser necesarios (el “Aviso de
Suscripcion”). La oferta de las Obligaciones Negociables
constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo™) y
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un tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo™). Las
ordenes de compra remitidas bajo el Tramo Competitivo
deberan indefectiblemente incluir el diferencial de tasa
solicitado para las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE
IV Clase A expresado como un porcentaje anual truncado a
dos decimales (el “Diferencial de Tasa Solicitado™), y la tasa
fija nominal anual solicitada expresada como un porcentaje
anual truncado a dos decimales en caso de licitarse tasa, (la
“Tasa Solicitada”) o el precio de emision ofrecido, de
colocarse por precio (el “Precio Ofrecido™) para las ON
TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase B, mientras
que aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo no
incluiran dichas variables.

En el Aviso de Suscripcion se indicara si para las ON
TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase B se licita
tasa o se colocan por precio.

La totalidad de ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV
de cada clase adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra
superar el 50% de las ON TRESNAL AGROPECUARIA
SERIE IV de cada clase a emitirse.

Todas las 6rdenes de compra bajo el Tramo No Competitivo
no podran ser superiores a $100.000 para las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase A y a US$S 1.000 para las
ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase B. Todas
las ordenes de compra que superen dichos montos seran
consideradas 6rdenes de compra bajo el Tramo Competitivo
debiendo indicar el Diferencial de Tasa Solicitado para las ON
TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase A y la Tasa
Solicitada o el Precio Ofrecido, segiin corresponda para las
ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase B.

Bajo el Tramo Competitivo los oferentes podran presentar, sin
limitacion alguna, més de una orden de compra que contengan
los montos solicitados y el Diferencial de Tasa Solicitado para
las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase A, o
Tasa Solicitada o Precio Ofrecido, seglin corresponda, para las
ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase B que
pueden ser distintos entre si, de las distintas 6rdenes de compra
del mismo oferente, pudiendo quedar adjudicadas una, todas o
ninguna de las 6rdenes de compra remitidas, de conformidad
con el procedimiento que se describe en esta seccion.

Por cada Clase, ningun inversor podra ingresar ofertas por un
monto superior al Monto Maximo de la Emision ya sea que se
presenten en una o mas ofertas a través de uno o mas
colocadores.

Los inversores interesados que presenten 6rdenes de compra
en el Tramo Competitivo podran limitar el monto solicitado
en sus ordenes de compra a un porcentaje maximo del valor
nominal total de las ON TRESNAL AGROPECUARIA Serie
IV a emitirse de la clase en cuestion (el “Porcentaje Maximo”).
Dicho Porcentaje Maximo debera ser detallado por cada
inversor interesado en su respectiva orden de compra
correspondiente al Tramo Competitivo. Para la adjudicacion
final de las ON TRESNAL AGROPECUARIA Serie IV se
tomara en consideracion: (i) el monto que resulte de aplicar el
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Porcentaje Maximo al monto de ON TRESNAL
AGROPECUARIA Serie IV de la clase respectiva que decida
emitir la Emisora, y (ii) el monto nominal previsto en la orden
de compra solicitada; el que sea menor.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas conforme el
Diferencial de Tasa Solicitado para las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase A, y la Tasa Solicitada o
el Precio Ofrecido, segin corresponda, para las ON
TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase B en las
ordenes de compra recibidas durante el Periodo de Licitacion
Publica, volcando en primer lugar las 6rdenes de compra que
formen parte del Tramo No Competitivo de cada clase y en
segundo lugar las Ofertas que formen parte del Tramo
Competitivo de cada clase. La Emisora, teniendo en cuenta las
condiciones de mercado vigentes, determinara el Diferencial
de Corte (conforme este término se define mas adelante) para
las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase A, y
la Tasa Fija de Corte (conforme este término se define mas
adelante) o el Precio de Corte(conforme este término se define
mas adelante), segiin corresponda, para las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase B y el monto a emitir de
ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV de cada clase,
pudiendo en su defecto declarar desierta la colocacion. La
adjudicacion se realizard a un diferencial de tasa tUnico para
las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase A (el
mayor Diferencial de Tasa Solicitado aceptado) para todas las
ofertas aceptadas (el “Diferencial de Corte”) y una tasa fija
unica (en caso colocarse por tasa) (la mayor Tasa Solicitada
aceptada) para todas las ofertas aceptadas (la “Tasa Fija de
Corte”) o un Precio de Emision tnico (de colocarse por precio)
(el menor Precio Ofrecido aceptado) para todas las ofertas
aceptadas (el “Precio de Corte”) para las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE 1V Clase B.

El Diferencial de Tasa Solicitado debera ser expresado como
un porcentaje anual truncado a dos decimales y el mismo
podra ser positivo, igual al 0,00% o negativo.

En caso de licitarse tasa, la Tasa Solicitada para las ON
TRESNAL AGROPECUARIASERIE IV Clase B debera ser
expresada como un porcentaje anual truncado a dos decimales
y el mismo no podra ser inferior a cero (0).

En caso de licitarse precio, el Precio Ofrecido para las ON
TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase B debera ser
expresado como numero truncado en cuatro (4) decimales.

La Emisora con el acuerdo de los Colocadores podra declarar
desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables de
ambas o una clase, en caso de: (i) ausencia de ordenes de
compra respecto de la totalidad de las Obligaciones
Negociables ofrecidas o de una clase en particular, (ii) que los
Diferenciales de Tasa Solicitados para las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase A, y las Tasas Solicitadas
o los Precios Ofrecidos para las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase B hubieren sido
superiores a los esperados por la Emisora; (iii) que el valor
nominal total de las 6rdenes de compra recibidas hubiere sido
inferior al esperado por la Emisora; (iv) que hubieren sucedido
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cambios adversos en los mercados financieros o de capitales
locales, asi como en las condiciones generales de la Emisora
o de la Republica Argentina, incluyendo, con caracter
meramente enunciativo, condiciones politicas, econémicas,
financieras, sanitarias o de tipo de cambio en la Republica
Argentina o crediticias de la Emisora que pudieran hacer que
no resulte aconsejable efectuar la colocacion de las
Obligaciones Negociables; o (v) que los oferentes no hubieren
dado cumplimiento con las normas legales sobre prevencion
de lavado de activos y financiamiento del terrorismo emitida
por la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”), las normas
del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de
activos emitidas por la UIF, y las Normas de la CNV o del
Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”). En
dichos casos, las respectivas ordenes de compra quedaran
automaticamente sin efecto, sin que tal circunstancia otorgue
a los oferentes derechos a compensacion ni indemnizacion
alguna. La decision de declarar desierta la colocacion de las
Obligaciones Negociables de una o ambas clases sera
informada mediante un aviso complementario al presente
Prospecto.

En cualquier caso, las 6rdenes de compra que no alcancen el
Diferencial de Corte para las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase A, o la Tasa Fija de Corte
o Precio de Corte aceptado para las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase B quedaran
automaticamente sin efecto y seran restituidas a los oferentes
sin que tal circunstancia otorgue a estos ultimos derechos a
compensacion ni indemnizacion algunos.

El Periodo de Difusion y/o el Periodo de Licitacion Publica
podra ser prorrogado, modificado y/o suspendido por la
Emisora, de comin acuerdo con los Colocadores con una
antelacion minima de dos horas de anticipacion a la
finalizacion del periodo que se trate, circunstancia que se
informara mediante la publicacion de un nuevo aviso de
colocacion en el Micrositio web de A3, en la AIF y en el
Boletin Diario de la BCBA, dejando expresa constancia de que
los inversores iniciales podran, en su caso, retirar sus ofertas
de suscripcion sin penalizacion alguna hasta el Dia Habil
anterior al cierre del Periodo de Licitacion Publica. Ni la
Emisora ni los Colocadores seran responsables por problemas,
fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacion y/o caidas
del software al utilizar el SIOPEL.

Antes de las 15:00 horas de la Fecha de Emision y
Liquidacidon, cada adjudicatario debera integrar el precio de
suscripcion conforme al procedimiento del Sistema de
Compensacion Clear establecido por el A3.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener
por no integradas todas las ofertas adjudicadas que los
oferentes hubiesen cursado a través de un agente del A3 y/o
adherentes al mismo si no hubiesen sido integradas conforme
con el procedimiento descripto. En dicho caso, los rechazos no
daran derecho a reclamo alguno contra los Colocadores ni la
Emisora y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los
incumplidores por los dafios y perjuicios que su
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incumplimiento pudiera ocasionarles a la Emisora y/o a los
Colocadores.

Efectuada la integracion, por el 100% del monto a integrar
conforme fuera detallado, en la Fecha de Emisién y
Liquidacion y una vez transferidas, de parte del Agente de
Liquidacion en las cuentas indicadas por los Colocadores, (i)
transferiran las ONTRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV
objeto de las 6rdenes de compra adjudicadas que los oferentes
hubiesen cursado a través de ellos, a las cuentas en CVSA de
dichos oferentes que hubieren indicado en la orden de compra;
y (ii) transferiran a la cuenta en CVSA de cada agentes del A3
y/o  adherentes al mismo, las ONTRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV objeto de las ofertas
adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través de los
agentes del A3 y/o adherentes al mismo, segun sea el caso.
Una vez recibidas por los agentes del A3 y/o adherentes al
mismo las correspondientes ONTRESNAL
AGROPECUARIA SERIE 1V, en la Fecha de Emision y
Liquidacion, los agentes del A3 y/o adherentes al mismo, bajo
su exclusiva responsabilidad, deberan transferir dichas
ONTRESNAL AGROPECUARIA SERIE 1V a las cuentas en
CVSA de tales oferentes. Lo dispuesto precedentemente no
resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por cuestiones
regulatorias sea necesario transferir las ONTRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV a los inversores adjudicados
con anterioridad al pago del monto a integrar, en cuyo caso lo
descripto precedentemente podrd ser realizado con
anterioridad a la correspondiente integracion.

Si los Colocadores registraran en sus cuentas fondos para la
integracion de las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE
IV que hubiesen sido transferidos o depositados directamente
por oferentes que hubiesen cursado su orden de compra a
través de un agente del A3 y/o adherentes al mismo, podran
poner a disposicion de tal oferente dichos fondos para su
retiro, neto de los impuestos que pudieran corresponder, sin
contabilizar dichos fondos para la integraciéon de las ON
TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV. En dicho caso, tal
oferente no tendra derecho alguno a reclamar los intereses que
se hubiesen devengado desde la fecha de su deposito o
transferencia y la fecha en que sean retirados.

Todos los agentes del A3 y/o adherentes del mismo podran ser
habilitados para participar de la licitacion. Dichos agentes del
A3 y/o adherentes deberan solicitar a Tarallo S.A. la
habilitacion de la rueda. En todos los casos, los agentes
deberan indicar su intencioén de participar en la licitacion de
las Obligaciones Negociables a mas tardar hasta las 16:00
horas del ultimo dia del Periodo de Difusion, a efectos de que
tales agentes del A3 y/o adherentes del mismo den
cumplimiento a las obligaciones que les corresponden en
materia de prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo. A tales fines, dichos agentes del A3 y/o adherentes
del mismo deberan presentar una declaracion jurada a Tarallo
S.A. respecto del cumplimiento de dichas obligaciones.

La Emisora no pagara comision alguna y/o reembolsara gasto
alguno a los agentes de A3 distintos de los Colocadores y/o
adherentes al mismo a través de los cuales se presenten
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ordenes de compra, sin perjuicio de lo cual dichos agentes
podran cobrar comisiones y/o gastos directa y exclusivamente
a los oferentes que hubieran cursado o6rdenes de compra a
través suyo.

Factor de Prorrateo:

Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo de
adjudicacion descripto en el apartado “Forma de Colocacion™
del presente Prospecto, el valor nominal a adjudicar a una
oferta contuviera decimales por debajo de los $0,50 para las
ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase A y U$S
0,50 para las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV
Clase B, los mismos seran suprimidos a efectos de redondear
el valor nominal de las Obligaciones Negociables de cada
clase a adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales
iguales o por encima de $0,50 para las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE 1V Clase A, o U$S 0,50 para las
ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase B, los
mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando $1 al valor
nominal para las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE
IV Clase A y USS$ 1 al valor nominal de las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase B a adjudicar. Si como
resultado de los prorrateos el monto a asignar a una orden de
compra fuera un monto inferior al monto minimo de
suscripcion, a esa orden de compra no se le asignaran
Obligaciones Negociables de la clase correspondiente y el
monto no asignado a tales 6rdenes de compra sera distribuido
a prorrata entre las demas o6rdenes de compra con Diferencial
de Tasa Solicitado para las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase A igual al Diferencial de
Corte, y Tasa Solicitada o Precio Ofrecido, segun
corresponda, para las ON TRESNAL AGROPECUARIA
SERIE IV Clase B igual a la Tasa Fija de Corte o Precio de
Corte para el Tramo Competitivo y a prorrata entre las demas
ordenes de compra del Tramo No Competitivo.

Periodo de Devengamiento de
Intereses:

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de
Intereses (conforme este término se defines mas adelante) de
las Obligaciones Negociables y la Fecha de Pago de Intereses
de las Obligaciones Negociables inmediatamente posterior,
incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia (el
“Periodo de Devengamiento de Intereses”). Respecto de la
primera Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables, se considerara Periodo de Devengamiento de
Intereses el comprendido entre la Fecha de Emision y
Liquidacién y la primera Fecha de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo. Respecto de la tltima Fecha de Pago de
Intereses, se considerard Periodo de Devengamiento de
Intereses al comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses
inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento correspondiente
y dicha Fecha de Vencimiento, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo.

Fechas de Pago de Intereses:

Los intereses de las Obligaciones Negociables se pagaran
trimestralmente, en forma vencida, en las fechas que se
informaran en el Cuadro de Pago de Servicios (cada una, una
“Fecha de Pago de Intereses”™).
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Base de Calculo de los
Servicios:

El interés se calculara sobre el saldo de capital (o valor
residual de las Obligaciones Negociables emitidas) al inicio de
cada Periodo de Devengamiento de Intereses por la cantidad
de dias de cada Periodo de Devengamiento de Intereses,
considerando para su calculo la base de un afio de 365
(trescientos sesenta y cinco) dias (es decir, cantidad de dias
transcurridos/365).

Fecha de Pago de Servicios:

Los servicios de intereses y de amortizacion de las
Obligaciones Negociables seran pagaderos en las fechas de
pago de servicios (las “Fechas de Pago de Servicios™) que se
indiquen en el cuadro de pago de servicios indicado en el
Aviso de Suscripcion (el “Cuadro de Pago de Servicios™). Si
la fecha fijada para el pago fuera un dia inhabil, quedara
pospuesta al Dia Hébil siguiente, devengando intereses por el
o los dias que se posponga el vencimiento. Las obligaciones
de pago se consideraran cumplidas y liberadas en la medida en
que la Emisora ponga a disposicion de CVSA los fondos
correspondientes. Se entenderd por “Dia Habil” cualquier dia
que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en el cual los
bancos comerciales en Reconquista, Provincia de Santa Fe o
los mercados de valores autorizados estuvieran autorizados o
requeridos por las disposiciones legales vigentes a cerrar o
que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar o
tuvieran alguna restriccion para operar dispuesta por el
BCRA. Si una fecha de pago no fuera un Dia Habil, el pago
debera hacerse el Dia Habil inmediato posterior, salvo que ese
dia caiga después de la Fecha de Vencimiento de cualquiera
de las clases de Obligaciones Negociables, caso en el cual el
pago debera hacerse el Dia Habil inmediato anterior. En el
caso de que el dia en el que debe realizarse el pago sea un dia
que no tenga numeracion correspondiente en el mes calendario
que corra (por ejemplo, el dia 29 de febrero en un afio no
bisiesto), ese pago debera realizarse el ultimo Dia Habil de ese
mes calendario. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendrd la misma validez que si
hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo,
devengandose los intereses durante el periodo comprendido
entre dicha fecha y el dia inmediato anterior al del efectivo

pago.

Pagos de Servicios:

La amortizacion y pago de los intereses correspondientes a las
Obligaciones Negociables seran efectuados por la Emisora
mediante la transferencia de los importes correspondientes a
CVSA, para su acreditacion en las cuentas de los tenedores
con derecho a cobro.

Cuadros de Pago de Servicios:

Es el cuadro inserto en el Aviso de Suscripcion en el que se
indicaran las Fechas de Pago de Servicios de las Obligaciones
Negociables.

Organos y fechas en las que se
dispuso el ingreso a oferta
publica y las condiciones de la
presente emision:

La emision fue autorizada por asamblea de la Emisora
celebrada el 17 de enero de 2025, por reunioén de Directorio
celebrada el 20 de enero de 2025 y por acta de subdelegado de
fecha 19 de febrero de 2025, 28 de marzo de 2025 y 11 de abril
de 2025.

Agentes y todo otro
interviniente en el proceso de

La Sociedad design6 a Tarallo S.A., Agente de Liquidacion y
Compensacion, y Agente de Negociacion Propio N° 198 de

20



emision y colocacion y gastos
correspondientes:

CNV; como estructurador, organizador y colocador, a Banco
Hipotecario S.A., Agente de Liquidacion y Compensacion
Integral N° 40 de CNV como colocador, a Banco Mariva S.A.,
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de
Negociacion Integral N° 49 de CNV como colocador, y a
Garantizar SGR como Entidad de Garantia. La Emisora
pagara una retribucion por los servicios de estructuracion y
organizacion de hasta el 1% y por el de colocacion de hasta el
1% sobre el valor nominal efectivamente colocado. En lo que
respecta a la comision por el otorgamiento de la fianza, la
misma sera de hasta el 2,5% anual sobre ¢l saldo de la fianza
para Garantizar SGR. El gasto de asesoramiento legal sera de
hasta el 0,2% del monto de emision.

Compras:

La Sociedad, o cualquiera de sus controlantes, controladas o
vinculadas, podra comprar las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV en cualquier momento en
forma privada o en un mercado, a cualquier precio. Las ON
TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV asi adquiridas,
mientras se encuentren bajo titularidad de la Sociedad o de una
controlada, no seran consideradas en circulacion ni otorgaran
derecho de voto, salvo en la medida en que tales ON
TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV hubieran sido
prendadas de buena fe, si el acreedor prendario prueba su
derecho a actuar respecto de dichas ON TRESNAL
AGROPECUARIASERIE 1V.

Reembolso anticipado a opcion
de la Emisora

La Emisora podra reembolsar anticipadamente la totalidad o
una parte de las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV
que se encuentren en circulacion, al valor residual con mas los
intereses devengados hasta la fecha de pago del valor de
reembolso. El importe a pagar a los obligacionistas sera el
valor de reembolso, que resultara de sumar al valor residual
los intereses devengados conforme a las condiciones de
emision hasta el dia de pago del valor de reembolso. La
decision sera publicada en los sistemas de informacion del A3,
y en la Autopista de Informacion Financiera de la CNV. Tal
publicacion constituira notificacion suficiente para los
obligacionistas. El valor de reembolso se pagara en un plazo
no mayor a treinta (30) dias desde la publicacion del aviso
correspondiente respetando el trato igualitario ente los
obligacionistas.

Resoluciones de los
obligacionistas. Asambleas:

Las asambleas de obligacionistas seran convocadas y se
desarrollaran de conformidad con lo dispuesto por el articulo
14 y siguientes de Ley de Obligaciones Negociables. Las
asambleas se celebraran en la fecha y en el lugar que determine
la Emisora.

Las asambleas de obligacionistas pueden ser ordinarias o
extraordinarias. Corresponde a la asamblea ordinaria la
consideracion de cualquier autorizacidn, instruccion, o
notificacion y, en general, todos los asuntos que no sean
competencia de la asamblea extraordinaria. Corresponde a la
asamblea extraordinaria (i) toda modificacion a los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables de la clase en
cuestion y (ii) las dispensas a cualquier disposicion de las
Obligaciones Negociables de la clase en cuestion (incluyendo,
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pero no limitado a, las dispensas a un incumplimiento pasado
0 a Causales de Incumplimiento bajo las mismas).

El quérum para la primera convocatoria estara constituido por
obligacionistas que representen no menos del 60% (en el caso
de una asamblea extraordinaria) o la mayoria (en el caso de
una asamblea ordinaria) del valor nominal en circulaciéon de
las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion, y si no
se llegase a completar dicho quoérum, los titulares que
representen no menos del 30% del valor nominal en
circulacion de las Obligaciones Negociables de la clase en
cuestion (en el caso de una asamblea extraordinaria) o la
persona o personas presentes en dicha asamblea (en el caso de
una asamblea ordinaria) constituiran quoérum para la asamblea
convocada en segunda convocatoria.

Tanto en las asambleas ordinarias como en las extraordinarias,
ya sea en primera o en segunda convocatoria, las decisiones se
tomaran por el voto afirmativo de obligacionistas que
representen la mayoria absoluta del valor nominal en
circulacion de las Obligaciones Negociables de la clase en
cuestion, presentes o representados en las asambleas en
cuestion.

Se requerira el voto afirmativo del 70% de los tenedores de las
Obligaciones Negociables de la clase en cuestion afectada en
relacion con toda modificacion de términos esenciales de la
emision, incluyendo, sin caricter limitativo, a las siguientes
modificaciones (las “Modificaciones a los Términos
Esenciales de Emision”):

- cambio de las fechas de pago de capital o intereses;

- reduccion del monto de capital, de la tasa de interés o de
cualquier otro monto pagadero;

- reduccion del porcentaje del valor nominal en circulacion de
las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion necesario
para modificar o enmendar los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables de la clase en cuestion, o para
prestar su consentimiento a una dispensa bajo las Obligaciones
Negociables de la clase en cuestion, o reducir los requisitos
para votar o constituir quérum descriptos anteriormente.

Todas las decisiones adoptadas por la asamblea seran
concluyentes y vinculantes para todos los titulares de las
Obligaciones Negociables de la clase en cuestion,
independientemente de si estaban presentes en la asamblea o
no y de que hayan votado o no.

Podran celebrarse asambleas a distancia, mediante Ia
utilizacion de un canal de comunicacion que permita la
transmision simultanea de sonido, imagenes y palabras en el
transcurso de toda la reunion, asi como su grabacion en un
soporte digital. Se aplicardn las siguientes reglas, y aquellas
otras que emanen de disposiciones de la CNV:

(a) La Emisora debera garantizar el libre acceso a la reunion
de todos los obligacionistas, de las Entidades de Garantia y de
uno o mas representantes de la CNV y de los mercados en los
que se encuentren listadas las Obligaciones Negociables de la
clase en cuestion.

(b) En la convocatoria y en su comunicacion por la via legal y
correspondiente, se debe difundir el correo electronico
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referido en el punto siguiente e informar de manera clara y
sencilla: el canal de comunicacion elegido, el modo de acceso
a los efectos de permitir dicha participacion y los
procedimientos establecidos para la emision del voto a
distancia por medios digitales.

(c) Los obligacionistas y demas personas con derecho a
participar en la asamblea comunicaran su asistencia por el
correo electronico que la Emisora habilite al efecto. En el caso
de tratarse de representantes y debera remitir a la entidad con
una antelacion minima de tres Dias Habiles el instrumento
habilitante correspondiente.

(d) Debera dejarse constancia en el acta de los participantes,
el caracter en que lo hicieron y el sistema utilizado.

(e) La Emisora conservara una copia en soporte digital de la
reunion por el término de cinco afnos, la que estard a
disposicion de la CNV, de los mercados en que estén listadas
las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion, y de
cualquier obligacionista que la solicite.

Se podra, sin necesidad de reunion ni emision de voto en
asamblea, si se obtuviera el consentimiento de la mayoria
absoluta de obligacionistas cuando se trate de decisiones que
correspondan a la asamblea ordinaria o extraordinaria, salvo
que se trate de Modificaciones a los Términos Esenciales de
Emision que se requerira el consentimiento de obligacionistas
que representen el setenta por ciento (70%) del capital total
pendiente de pago de las Obligaciones Negociables en
circulaciéon de la clase en cuestion, si los obligacionistas
manifiestan su voluntad mediante notas por escrito dirigidas a
la Emisora.

Las asambleas se regiran por las disposiciones de la Ley de
Obligaciones Negociables y las demas normas y requisitos
vigentes establecidos por la CNV y los mercados en los que
las obligaciones negociables estén listadas.

Las prorrogas, renovaciones, modificaciones o novaciones
que pudieran otorgarse con relacion a las obligaciones
contraidas como consecuencia de las Obligaciones
Negociables de la clase en cuestion deberan contar con el
consentimiento expreso de las Entidades de Garantia.

Resolucion de conflictos:

Conforme a lo dispuesto en el articulo 46 de la Ley de Mercado
de Capitales, todo conflicto que se suscite entre los
obligacionistas y la Emisora y/o los Colocadores relativo al
presente Prospecto, las condiciones de emision, su suscripcion,
y todos los actos y documentos relacionados, sera resuelto a
opcion de los obligacionistas: (a) ante los tribunales
competentes de la sede social de la Emisora o (b) en forma
inapelable por el Tribunal Arbitral de BYMA (el “Tribunal
Arbitral”), por las reglas del arbitraje de derecho. Ello sin
perjuicio de la accion ejecutiva de cobro que tramitara ante los
tribunales competentes de la sede social de la Emisora.

Impuestos:

Todos los pagos relacionados con las Obligaciones
Negociables seran efectuados por la Emisora sin retencion o
deduccion por o a cuenta de cualesquiera impuestos, derechos,
gravamenes, tasas, retenciones o gastos de transferencia de
cualquier naturaleza, presentes o futuros (los “Tributos”),
excepto que la Emisora esté legalmente obligada a actuar como
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agente de retencion de cualquier Tributo que pudiere recaer
sobre los pagos de servicios bajo las Obligaciones Negociables
cuyo pago corresponda a los obligacionistas con motivo de la
titularidad o disposicion de las Obligaciones Negociables, en
cuyo caso las sumas adeudadas a los obligacionistas seran
abonadas previa deduccion o retencion del Tributo
correspondiente.

Ley Aplicable:

Las Obligaciones Negociables se emitiran conforme con la
Ley de Obligaciones Negociables y las demas normas vigentes
en la Argentina. Todas las cuestiones relacionadas con las
Obligaciones Negociables se regirdn por, y deberan ser
interpretadas exclusivamente de conformidad con, las leyes de
la Repuiblica Argentina.

Accion Ejecutiva:

Conforme con el articulo 29 de la Ley de Obligaciones
Negociables, en el supuesto de incumplimiento por parte de la
Emisora en el pago de cualquier monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas podran
iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la
Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por
la Emisora y para ejecutar los Certificados de Garantia.

En virtud del régimen de deposito colectivo establecido de
conformidad con los términos de la Ley de Nominatividad de
Titulos Valores Privados y el articulo 131 de la Ley de
Mercado de Capitales, Caja de Valores podra expedir
certificados de tenencia a favor de los tenedores en cuestion a
solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados
las acciones ejecutivas mencionadas.

IIL-TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES

NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV

CLASE A
Denominacion: Obligaciones Negociables PYME CNV  GARANTIZADA
TRESNAL AGROPECUARIASERIE IVClase A (las “ON
TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase A”).
Moneda de Las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase A estaran
Denominacion, denominadas, seran integradas y pagaderas en pesos.

integracion y pago:

Valor nominal unitario:

V/N $1 (pesos uno).

Unidad Minima de
Negociacion:

V/N $1 (pesos uno) y multiplos de V/N $1 (pesos uno) superiores a
dicho monto.

Monto Minimo de

V/N $ 10.000 (pesos diez mil) o montos superiores que sean multiplos

Suscripcion: de V/N$1 (pesos uno).
Precio de 100% (cien por ciento) del valor nominal.
Suscripcion:

Tasa de Interés:

Las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase A
devengaran intereses a una tasa nominal anual variable equivalente a
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la Tasa de Referencia (conforme dicho término se define mas
adelante) mas el Diferencial de Corte, a licitarse durante el Periodo de
Licitacion Publica.

El Diferencial de Tasa Solicitado debera ser expresado como un
porcentaje anual truncado a dos (2) decimales y el mismo podra ser
positivo, igual al 0,00% o negativo.

En caso de que el Diferencial de Corte fuera negativo, el porcentaje
adicional sera detraido de la Tasa de Referencia en la Fecha de Pago
de Intereses, seglin pudiera aplicar. De esta forma, podria suceder que
las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase A puedan no
generar interés, sin perjuicio lo cual, en el caso de que la tasa de interés
aplicable (sumatoria de la Tasa de Referencia y el Diferencial de
Corte) diera como resultado un monto negativo, se entenderéd que el
interés bajo las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase
A sera de 0,00%.

Tasa de Referencia:

La Emisora determinara la “Tasa de Referencia” con anterioridad al
inicio del Periodo de Difusion pudiendo optar entre: (1) la Tasa
“BADLAR” equivalente al promedio aritmético simple truncado a
cuatro (4) decimalesde las tasas de intereses que publica el BCRA
para depositos a plazo fijo de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias de
plazo y de mas de $ 1.000.000 (Pesos un millon) para los bancos
privados de la Republica Argentina correspondiente al plazo que
transcurre a partir del séptimo Dia Habil anterior al inicio de cada
Periodo de Devengamiento de Intereses y finaliza el séptimo Dia
Habil anterior al ultimo dia del Periodo de Devengamiento de
Intereses; o (2) la Tasa Mayorista de Argentina “TAMAR” que
publica el BCRA calculada en base a los depdsitos concertados a
plazo fijo de 1.000 millones de pesos o mas, con vencimiento de 30 a
35 dias correspondiente al plazo que transcurre a partir del séptimo
Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento de
Intereses y finaliza el séptimo Dia Habil anterior al ultimo dia del
Periodo de Devengamiento de Intereses.

De no ser posible el calculo de la Tasa de Referencia por encontrarse
suspendida la publicacion por el BCRA de cualquiera de las tasas de
interés que se promedian para el calculo de la Tasa BADLAR o la
TAMAR, segun corresponda, se considerara como Tasa de Referencia
a la tasa sustituta de aquella que informe el BCRA, o en caso de no
existir dicha tasa sustituta, para la Tasa Badlar, la tasa que resulte de
considerar el promedio aritmético de tasas pagadas para depositos en
pesos por un monto mayor a un millon de pesos para idéntico plazo
por los 5 (cinco) primeros bancos privados, en cantidad de depositos,
segun el ultimo informe de depdsitos disponible publicado por el
BCRA; para la Tasa TAMAR, la tasa que resulte de considerar el
promedio aritmético de tasas pagadas para depositos en pesos por un
monto mayor 1.000 millones de pesos para idéntico plazo por los 5
(cinco) primeros bancos privados, en cantidad de depositos, seglin el
ultimo informe de depdsitos disponible publicado por el BCRA, en
todos los casos, correspondiente al mes calendario anterior a cada
Fecha de Pago de Intereses.

La Tasa de Referencia sera informada en el Aviso de Suscripcion.

Actualmente la Tasa Badlar es informada por el BCRA en su pagina
de internet (www.bcra.gob.ar) (la “Pagina Web del BCRA”), Seccion
“Publicaciones y Estadisticas/ Estadisticas/ Monetarias y Financieras/
Cuadros estandarizados de series estadisticas/ Tasas de interés/ Por
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depositos/ Series diarias/ BADLAR - Tasas de interés por depdsitos a
plazo fijo de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias de plazo y de mas
de un millén de pesos o dodlares, en % nominal anual”.

Actualmente la Tasa TAMAR es informada por el BCRA en su pagina
de internet (www.bcra.gob.ar) (la “Pagina Web del BCRA”),
Seccion “Publicaciones y Estadisticas/ Estadisticas/ Monetarias y
Financieras/ Cuadros estandarizados de series estadisticas/ Tasas de
interés/ Por depositos/ Series diarias/ TAMAR - Tasas de interés por
depositos a plazo fijo de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias de plazo
y de mas de1.000 millones de pesos, en % nominal anual”.

Diferencial de Corte:

Es la tasa nominal anual adicional que se pagara por sobre la Tasa de
Referencia respecto de las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE
IV Clase A, y que se determinara, a través del sistema de colocacion,
luego del cierre del Periodo de Licitacion Publica e informado
mediante el Aviso de Resultados. Se aclara a los potenciales
inversores que el Diferencial de Corte podra ser positivo, igual al
0,00% o negativo. En caso de que el Diferencial de Corte fuera
negativo, el porcentaje adicional sera detraido de la Tasa de
Referencia en la Fecha de Pago de Intereses, segiin pudiera aplicar.
De esta forma, podria suceder que las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase A puedan no generar interés, sin
perjuicio lo cual, en el caso de que la Tasa de Interés Aplicable
(sumatoria de la Tasa de Referencia y el Diferencial de Corte) diera
como resultado un monto negativo, se entendera que el interés bajo
las ON SERIE IV Clase A sera de 0,00%.

Adjudicacion.
Determinacion del
Diferencial de Corte:

La Emisora, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes,
determinard el Diferencial de Corte para las ON TRESNAL
AGROPECUARIASERIE IV Clase A y el monto a emitir de
Obligaciones Negociables, pudiendo en su defecto declarar desierta la
colocacion. La adjudicacion se realizara a un Diferencial de Corte
unico para las ON TRESNAL AGROPECUARIASERIE IV Clase A
(el mayor Diferencial de Tasa Solicitado aceptado) para todas las
ofertas aceptadas.

Se podra adjudicar a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad
de las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase A
ofrecidas en caso de (i) ausencia de 6érdenes de compra respecto de la
totalidad de las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE 1V Clase
A ofrecidas, o (ii) que se acepte un Diferencial de Corte para las ON
TRESNAL AGROPECUARIASERIE IV Clase A, que tan solo
permita colocar parte de las ON TRESNAL AGROPECUARIA
SERIE IV Clase A ofrecidas. En cualquier caso, las ordenes de
compra que no alcancen el Diferencial de Corte para las ON
TRESNAL AGROPECUARIASERIE IV Clase A, quedaran
automaticamente sin efecto y seran restituidas a los oferentes sin que
tal circunstancia otorgue a estos ultimos derechos a compensacion ni
indemnizacion algunos.

La determinacion de los montos de emision el Diferencial de Corte
para las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase A sera
realizado a través del sistema SIOPEL, en virtud del cual:

(1) todas las ofertas del Tramo No Competitivo seran adjudicadas en
su totalidad al Diferencial de Corte para las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase A estableciéndose, sin embargo,
que a las ofertas remitidas bajo el Tramo No Competitivo en ningiin
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caso se les adjudicara un monto de ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase A superior al 50% del monto
final de las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase A
que sera efectivamente emitido, y estableciéndose, asimismo, que en
caso que las ofertas del Tramo No Competitivo superen dicho 50%,
las mismas seran adjudicadas a prorrata, segin lo dispuesto por el
SIOPEL, sobre la base del monto solicitado, s6lo excluyendo aquellas
ofertas que —en virtud de la aplicacion de la prorrata— resultaran
ofertas cuyo monto fuera inferior al monto minimo de suscripcion.

En caso que el total de las ofertas adjudicadas en el Tramo
Competitivo, con mas la suma de las Ordenes de Compra adjudicadas
bajo el Tramo No Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado,
la cantidad de Ordenes de Compra a ser aceptadas bajo el Tramo No
Competitivo podra incrementarse hasta el porcentaje que permita
cubrir el monto total a ser emitido

En caso que dichas ofertas que conformen el Tramo No Competitivo
superen el 50% del monto total a ser emitido y las Ordenes de Compra
que conformen el Tramo Competitivo sean iguales al 50% del monto
total a ser emitido, la totalidad de las Ordenes de Compra que
conformen el Tramo No Competitivo seran prorrateadas reduciéndose
en forma proporcional los montos de dichas Ordenes de Compra hasta
alcanzar el 50% del monto a ser emitido.

Luego, bajo el Tramo Competitivo, las ofertas se ordenaran de forma
ascendente sobre la base del Diferencial de Tasa Solicitado, y se
adjudicara de la siguiente forma:

(ii) todas las ofertas con Diferencial de Tasa Solicitado para las ON
TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase A inferior al
Diferencial de Corte seran adjudicadas al Diferencial de Corte en su
totalidad.

(iii) todas las ofertas con Diferencial de Tasa Solicitado para las ON
TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase A igual al
Diferencial de Corte seran adjudicadas al Diferencial de Corte en su
totalidad, pero en caso de sobresuscripcion, seran adjudicadas a
prorrataentre si sobre la base del monto solicitado desestimandose
cualquiera de las Ofertas que por efecto de la prorrata su monto fuera
inferior al monto minimo de suscripcion y el monto de las las ON
TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase Ano asignado a tales
Ofertas sera distribuido a prorrata entre las demds Ofertas con
Diferencial de Tasa solicitado igual al Diferencial de Corte.

(iv) todas las ofertas con Diferencial de Tasa Solicitado para las ON
TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase A superior al
Diferencial de Corte no seran adjudicadas.

IV.- TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV CLASE B

Denominacion de la
Clase:

Obligaciones Negociables PYME CNV GARANTIZADA TRESNAL
AGROPECUARIASERIE IVClase B (las “ON __ TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase B”).

27



Moneda de emision,
integracion y pago:

Las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase B estaran
denominadas en Dolares Estadounidenses. La moneda de integracion y
pago sera pesos al Tipo de Cambio de Integracion o al Tipo de Cambio de
Pago, segun corresponda.

Valor nominal
unitario:

V/N USS 1 (Délares Estadounidenses uno).

Monto Minimo de
Suscripcion:

US$S 50 (Dolares Estadounidenses cincuenta) y multiplos de V/NUS$SI
(Délares Estadounidenses uno) superiores a dicho monto.

Unidad minima de
negociacion:

US$SI1 (Délares Estadounidenses uno) y multiplos de V/NUS$S1 (Dolares
Estadounidenses uno) superiores a dicho monto.

Precio de Emision:

El precio de emision de las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV
Clase B sera determinado por la Emisora: (i) con anterioridad al inicio del
Periodo de Difusion e informado en el Aviso de Suscripcion, de colocarse
por licitacion de tasa; o (ii) con anterioridad a la Fecha de Emision y
Liquidacién, de colocarse por licitacion de precio sobre la base del
resultado del procedimiento de colocacion y adjudicacion de las ON
TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IVdetallado en los términos y
condiciones generales de emision en el inciso “Forma de colocacion y
plazo” de este Prospecto e informado a través del Aviso de Resultado de
Colocacion (el “Precio de Emision”).

Tipo de Cambio de
Integracion:

Sera el tipo de cambio determinado y publicado por el Banco Central de
la Republica Argentina (“BCRA”) mediante la Comunicacion “A” 3500
(o la regulacion que la sucediere o modificare en el tiempo), truncado a
cuatro (4) decimales, en base al procedimiento de encuesta de cambio
establecido en la misma del Dia Habil previo al dia en que finaliza el
Periodo de Licitacion Publica. El monto de la emision y el Tipo de
Cambio de Integracion sera calculado el dia de cierre del Periodo de
Licitacion Publica e informado en el Aviso de Resultado de Colocacion.

Tipo de Cambio de
Pago:

Significa el promedio aritmético simple de los ultimos tres (3) Dias
Habiles previos a la Fecha de Calculo del tipo de cambio de referencia
informado por el BCRA mediante la Comunicacion “A” 3500 (Mayorista)
truncado a cuatro (4) decimales (o la regulacion que la sucediere o
modificare en el tiempo) en base al procedimiento de encuesta de cambio
establecido en la misma. En el supuesto que (x) el BCRA dejare de
efectuar dicha determinacion y publicacion, el Tipo de Cambio de Pago
sera calculado de acuerdo al promedio aritmético simple de los tltimos
tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de Calculo del tipo de cambio
Dolar Estadounidense Cotizacion Divisas vendedor informado por el
Banco de la Nacion Argentina (el “BNA”) al cierre de sus operaciones,
truncado a cuatro (4) decimales; (y) el BCRA decidiera desdoblar el
mercado libre de cambios, el Tipo de Cambio de Pago sera el tipo de
cambio vendedor del Doélar Estadounidense por operaciones comerciales
o de exportacion (por oposicion al dolar financiero) que (i) publique el
BNA; o (ii) si el BNA no efectuare dicha determinacién y publicacion, el
promedio del tipo de cambio vendedor del Dolar Estadounidense por
operaciones comerciales o de exportacion determinado e informado por
los cinco (5) primeros bancos privados de Argentina en cantidad de
depdsitos, segun el ultimo informe de depodsitos disponible publicado por
el BCRA; en todos los casos, correspondiente al mes calendario a la Fecha
de Calculo.
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Fecha de Calculo:

Sera el sexto Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago de Servicios, segiin
corresponda.

Tasa de Interés:

De licitarse tasa, conforme se indique en el Aviso de Suscripcion, Las ON
TRESNAL AGROPECUARIASERIE IVClase B devengaran intereses a
una tasa nominal anual fija, a licitarse durante el Periodo de Licitacion
Publica (la “Tasa Fija de Corte™).

La tasa solicitada deberd ser expresada como un porcentaje anual truncado
a dos (2) decimales y no podra ser inferior a 0,00% (cero).

De licitarse precio, la Tasa de Interés sera determinada con anterioridad
al inicio del Periodo de Difusion e informada en el Aviso de Suscripcion.

Adjudicacion.
Determinacion del
Precio de Corte o la
Tasa Fija de Corte:

La Emisora, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes,
determinara la Tasa Fija de Corte o el Precio de Corte, segun corresponda,
paralas ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase B y el monto
a emitir de Obligaciones Negociables, pudiendo en su defecto declarar
desierta la colocacion. La adjudicacion se realizara a una Tasa Fija de
Corte unica (en caso colocarse por tasa) (la mayor Tasa Solicitada
aceptada) para todas las ofertas aceptadas (la “Tasa Fija de Corte™) o un
Precio de Emision tnico (de colocarse por precio) (el menor Precio
Oftrecido aceptado) para todas las ofertas aceptadas (el “Precio de Corte™)
para las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE 1V Clase B. La Tasa
Fija Solicitada debera ser expresada como un porcentaje anual truncado a
dos (2) decimales y la misma no podra ser inferior a 0,00% (cero). El
Precio Ofrecido debera ser expresado como numero truncado en cuatro
(4) decimales.

Se podra adjudicar a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de
las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase B ofrecidas en
caso de (i) ausencia de 6rdenes de compra respecto de la totalidad de las
ON TRESNAL AGROPECUARIASERIE 1V Clase B ofrecidas, o (ii) que
se acepte una Tasa Fija de Corte o un Precio de Corte, segun el caso, para
las ON TRESNAL AGROPECUARIASERIE IV Clase B que tan solo
permita colocar parte de las ON TRESNAL AGROPECUARIASERIE IV
Clase B ofrecidas. En cualquier caso, las 6rdenes de compra que no
alcancen la Tasa Fija de Corte o el Precio de Corte aceptado para las ON
TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase B quedaran
automaticamente sin efecto y serdn restituidas a los oferentes sin que tal
circunstancia otorgue a estos ultimos derechos a compensacién ni
indemnizacion algunos.

La determinacion de los montos de emision y la Tasa Fija de Corte o el
Precio de Corte para las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE 1V
Clase B sera realizado a través del sistema SIOPEL, en virtud del cual:

(i) todas las ofertas del Tramo No Competitivo seran adjudicadas en su
totalidad a la Tasa Fija de Corte o el Precio de Corte, para las ON
TRESNAL AGROPECUARIA SERIE 1V Clase B, estableciéndose, sin
embargo, que a las ofertas remitidas bajo el Tramo No Competitivo en
ningin caso se les adjudicara un monto de ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE 1V Clase B superior al 50% del monto final de
las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase B que sera
efectivamente emitido, y estableciéndose, asimismo, que en caso que las
ofertas del Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las mismas seran
adjudicadas a prorrata, segun lo dispuesto por el SIOPEL, sobre la base
del monto solicitado, s6lo excluyendo aquellas ofertas que —en virtud de
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la aplicacion de la prorrata— resultaran ofertas cuyo monto fuera inferior
al monto minimo de suscripcion.

En caso que el total de las ofertas adjudicadas en el Tramo Competitivo,
con més la suma de las Ordenes de Compra adjudicadas bajo el Tramo No
Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, la cantidad de Ordenes
de Compra a ser aceptadas bajo el Tramo No Competitivo podra
incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el monto total a ser
emitido.

En caso que dichas ofertas que conformen el Tramo No Competitivo
superen el 50% del monto total a ser emitido y las Ordenes de Compra
que conformen el Tramo Competitivo sean iguales al 50% del monto total
a ser emitido, la totalidad de las Ordenes de Compra que conformen el
Tramo No Competitivo seran prorrateadas reduciéndose en forma
proporcional los montos de dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el
50% del monto a ser emitido.

En caso de licitarse tasa, bajo el Tramo Competitivo, las ofertas se
ordenaran de forma ascendente sobre la base de la Tasa Fija Solicitada, y
se adjudicara de la siguiente forma:

(ii) todas las ofertas con Tasa Fija Solicitada para las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase B inferior a la Tasa Fija de Corte
seran adjudicadas en su totalidad a la Tasa Fija de Corte.

(iii) todas las ofertas con Tasa Fija Solicitada para las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase B igual a la Tasa Fija de Corte seran
adjudicadas a la Tasa Fija de Corte en su totalidad, pero en caso de
sobresuscripcion, seran adjudicadas a prorrata entre si sobre la base del
monto solicitado desestimandose cualquiera de las Ofertas que por efecto
de la prorrata su monto fuera inferior al monto minimo de suscripcion y
el monto de las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE 1V Clase B no
asignado a tales Ofertas sera distribuido a prorrata entre las demas Ofertas
con Tasa Fija Solicitada igual a la Tasa Fija de Corte.

(iv) todas las ofertas con Tasa Fija Solicitada para las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase B superior a la Tasa Fija de Corte
no seran adjudicadas.

En caso de licitarse precio, bajo el Tramo Competitivo las ofertas se
ordenaran de forma descendente sobre la base del Precio Ofrecido se
adjudicara de la siguiente forma:

(v) todas las ofertas con Precio Ofrecido para las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase B superior al Precio de Corte seran
adjudicadas en su totalidad al Precio de Corte.

(vi) todas las ofertas con Precio Ofrecido para las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase B igual al Precio de Corte seran
adjudicadas en su totalidad al Precio de Corte, pero en caso de
sobresuscripcion, seran adjudicadas a prorrata entre si sobre la base del
monto solicitado desestimandose cualquiera de las Ofertas que por efecto
de la prorrata su monto fuera inferior al monto minimo de suscripcion y
el monto de las Obligaciones Negociables no asignado a tales Ofertas sera
distribuido a prorrata entre las demas Ofertas con Precio Ofrecido igual al
Precio de Corte
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(vii) todas las ofertas con Precio Ofrecido para las ON TRESNAL
AGROPECUARIA SERIE IV Clase B inferior al Precio de Corte no
seran adjudicadas.

Renuncia: La Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las ON
TRESNAL AGROPECUARIA SERIE IV Clase B denominadas en
Dolares Estadounidenses reflejan su intencidon y voluntad de endeudarse
en Dolares Estadounidenses y asumir el riesgo de su endeudamiento en
dicha moneda, previéndose la integracion y el pago de los servicios en
Pesos como una modalidad de mecénica en el funcionamiento de las
disposiciones contractuales de las ON TRESNAL AGROPECUARIA
SERIE IV Clase B y de sus obligaciones de pago en Dolares
Estadounidenses que no deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste,
indexacion o repotenciacion de deudas, prohibido bajo el Articulo 7, de la
Ley N°23.928 y normas modificatorias.

Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora ha renunciado
expresamente a excusar el cumplimiento de sus obligaciones de pago en
los términos previstos en las ON TRESNAL AGROPECUARIA SERIE
IV Clase B con causa en una violacion a dicho precepto legal.

V.- GARANTIA

El Monto Maximo de Emision de las Obligaciones Negociables, incluyendo el capital con mas los intereses
compensatorios y moratorios pactados, accesorios y los gastos que razonablemente demande en conjunto el
cobro de cualesquiera de los montos impagos bajo las Obligaciones Negociables, incluidas las costas
judiciales, estan garantizados por Garantizar SGR como Entidad de Garantia autorizada por la Comision
Nacional de Valores en un 100 %. La garantia es otorgada en la proporcion que se indica precedentemente, y
se otorga en caracter de “liso, llano y principal pagador” de las Obligaciones Negociables, con renuncia a los
beneficios de excusion y division, en este ultimo caso solo respecto de la Emisora, siendo sus obligaciones
simplemente mancomunadas.

Naturaleza de la garantia: Garantia Comun.
En caso de que la Emisora no cumpla con las obligaciones de pago de las Obligaciones Negociables conforme
lo indicado en el presente Prospecto, Garantizar SGR en su caracter de Entidad de Garantia debera pagar los

conceptos adeudados por la Emisora dentro del quinto (5) Dia Habil de la intimacion cursada por medio
fehaciente por cualquier obligacionista por hasta el porcentaje indicado precedentemente.

Informacion sobre Garantizar S.G.R:

Garantizar S.G.R, constituida en 1997 como la primera SGR del pais con el Banco de la Nacion Argentina
como Socio Fundador y primer aportante al Fondo de Riesgo.

Es la Sociedad de Garantia Reciproca lider del pais, en su rica historia ha asistido a mas de 25.000 pymes

optimizando el acceso al financiamiento de las pequefias y medianas empresas, en condiciones mas ventajosas
en plazos, tasas y destino de fondos.

El respaldo de las garantias son los aportes de los casi 700 Socios Protectores, lo que oficia de prenda comtn
a los certificados que emite Garantizar para que los Socios Participes (PyMEs) accedan al financiamiento.

Por tultimo, cuentan con una optima diversificacion del Riesgo Vivo (garantias vigentes), con un perfecto
equilibrio entre los distintos sectores de la industria a los que avalan y amplitud territorial.
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Garantizar ha sido calificada por: FIX SCR con Calificacion de Largo Plazo: AA (arg, Perspectiva Estable)
con Perspectiva Estable: Al+ (arg) con fecha 25 de abril de 2025:

Categoria AA(arg): implica una muy solida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais.
El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones
mejor calificados dentro del pais. Los signos "+" o "-" se afiaden a una calificacion para darle una mayor o
menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la definicion de la Categoria a
la cual se los anade.

Categoria Al(arg): Indica una muy soélida capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos
financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las caracteristicas de la emision o
emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

Moody’s Local Argentina asigna a Garantizar S.G.R. (“Garantizar”) una calificacion de fortaleza financiera
de AAA.ar con perspectiva estable con fecha 24 de junio de 2025.

Los dictamenes de calificacion de los cuales se extrajo la informacion precedente y demas informacion
contable e institucional de Garantizar SGR puede ser consultado en la web de la CNV

(www.argentina.gob.ar/cnv) en la seccion “Informacion Financiera- Entidad de Garantia- Garantizar SGR.

La calificacion de Fix se  encuentra
3351819, y por el avalista en el ID 3351915 .

subida por la calificadora

bajo

el ID

La calificacion de Moody’s se encuentra subida por la calificadora bajo el ID 3379019 y por el avalista en el

ID 3379721.

Indicadores SGR

Porcentaje de apalancamiento
Porcentaje de mora mensual
Totales

Composicion del Fondo de Riesgo a su valor de Mercado

Titulos publicos nacionales
ONs, debentures y otros titulos VRDs emitidos por Ent. Finan.que sean socios
protectores

Depdsitos en cuentas a la vista
Depdsitos a plazo fijo autorizados por el BCRA

Depdsitos en cuenta comitente
Titulos valores fideicomisos financieros
Cuotapartes de FCls PyME CPDs avalados, pagarés avalados y/u ONs PyMEs

Totales

Garantias vigentes (riesgo vivo) segun situaciéon de la PYMA en BCRA
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacion 1 BCRA
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacion 2 BCRA
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacion 3 BCRA
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacion 4 BCRA
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacion 5 BCRA

Totales

Tipo de acreedor seleccionado
Entidades Financieras

may-25
3,92
0,26
4,18

128.133.601.758

68.296.652.231
70.824.676

2.567.180.729

59.443.157.565
6.696.047.961

971.880.640
2.636.627.007
268.815.972.567

abr-25
3,88
0,23
411

143.258.892.385

72.724.196.291
209.322.208
2.495.376.039
45.437.857.603
23.188.518
950.490.395
2.570.467.410
267.669.790.849

993
0,2
0,1
0,3
0,1
100

89,3

99.4
0,2
0,1
0,3
0,1

100

89,00
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Mercado de Capitales
Garantias Comerciales
Totales

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de instrumento de Mercado de Capitales

ON
CPD
PAGARE

Totales

9,4
1,3

100

21

87,7
10,1
100

9,6
1,3
100

2,2

86,1
11,7
100

La informacion de los indicadores a abril 2025 se encuentra subida bajo el ID 3358349 y los de mayo 2025

bajo el ID 3373770.

EMISORA
il
\(

TRESNAL

TRESNAL AGROPECUARIA S.A.
Teléfono:02345-462622

ORGANIZADOR Y COLOCADOR

&9 TARALLO

Tarallo S.A.
ALyC Propio y AN N° 198 de CNV.
Teléfono: 0341-4261265 / 4217164.

Mail: finanzas@tarallo.com.ar

COLOCADORES

A\ Hipotecario

Banco Hipotecario S.A.

ALyC Integral N° 40 de CNV.
Colocador
Teléfono:11-6103-4201
Mail: mercadodecapitales@hipotecario.com.ar
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Banco Mariva S.A.
ALyC y AN Integral N° 49 de CNV
Colocador

Teléfono: 011) 4321-2236/ 2209/ 2275
Mail: mesa@mariva.com.ar/ mercadodecapitales@mariva.com.ar

ENTIDAD DE GARANTIA

g; Garantizar

Garantizar S.G.R.
Entidad de Garantia
Tel: 011-4012-2800
pymesmc(@garantizar.com.ar

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION

N| Nicholson y Cano

C ABOGADOS

Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140, Piso 14
(C1004AAD), Ciudad de Buenos Aires, Argentina
Tel: 011-51671000
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