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Se comunica al publico inversor en general que ZAFRA S.A. (la “Sociedad” o la “Emisora” o el “Emisor”
indistintamente) ofrece en suscripcion las: (i) las obligaciones negociables ZAFRA serie 1l clase A,
denominadas, integradas y pagaderas en pesos a una tasa de interés variable con vencimiento a los 24 meses
de la Fecha de Emision y Liquidacion (conforme este término se define mas adelante (las “ON Serie 11
Clase A™); y (ii) las obligaciones negociables ZAFRA serie Il clase B, denominadas en ddlares
estadounidenses (“Dolares™), a integrarse en pesos al Tipo de Cambio de Integracion (conforme este término
se define més adelante) y pagaderas en pesos al Tipo de Cambio de Pago (conforme este término se define
més adelante), a una tasa de interés fija con vencimiento a los 24 meses de la Fecha de Emision y
Liquidacion (las “ON Serie Il Clase B” y junto con las ON ZAFRA Serie II Clase A, las “ON Serie 11" u
“Obligaciones Negociables™), ya sea en forma individual o en conjunto por un valor nominal de hasta U$S
1.000.000 (Ddlares estadounidenses un millon) o el equivalente en pesos al Tipo de Cambio de Integracion
(el “Monto Maximo de Emision”), de acuerdo a los términos y condiciones detallados en el Prospecto
(conforme este término se define més adelante).

Las ON ZAFRA Serie Il serdn emitidas en el marco del régimen previsto en la Seccién Ill, Capitulo VI,
Titulo II de las Normas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”). Asimismo, dicha emision ha sido
autorizada por la CNV mediante la Resolucion RESFC-2024-22868-APN-DIR#CNV de fecha 18 de
septiembre de 2024, y de acuerdo con los principales términos y condiciones que se resumen a continuacion
y que forman parte del prospecto de emisién de las ON ZAFRA Serie 11 de fecha 25 de septiembre de 2024
(el “Prospecto”) y que fuera publicado el 25 de septiembre de 2024 en el sitio web de la CNV
(www.argentina.gob.ar/cnv) (el “Sito Web de la CNV”) y en el boletin informativo de Bolsas y Mercados
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Argentinos S.A. (“BYMA”). Asimismo, se encuentra disponible en la sede de la Sociedad y de los
Colocadores.

Todos los términos que comiencen en mayuscula que no se encuentren expresamente definidos en el presente
aviso, tendran el significado que se les asigna en el Prospecto.

TERMINOS Y CONDICIONES COMUNES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA ZAFRA SERIE 11 CLASEA Y CLASE B.

Emisor: ZAFRA S.A.

Denominacion de la Emision: “Obligaciones Negociables PyME CNV Garantizadas Serie II” (las
“Obligaciones Negociables Serie II” u “ON Serie II”).

Monto de emisién de las ON ZAFRA Serie Il: Hasta V/N US$ 1.000.000 (Ddlares un mill6n) o el
equivalente en pesos al Tipo de Cambio de Integracion, en forma individual o conjunta entre las ON Serie Il
Clase Ay las ON Serie Il Clase B. El monto definitivo de la emision sera determinado con anterioridad a la
Fecha de Emision y Liquidacion e informado en el aviso de resultado de colocacion el que se publicara con
anterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion en la Pagina web de MAE y en la AIF (el “Aviso de
Resultado de Colocacion™).

Amortizacion y fechas de pago de capital: El capital de las ON Serie Il se cancelara en cuatro cuotas
semestrales iguales consecutivas, comenzando el primer pago a los seis meses de la Fecha Emision y
Liquidacion. Cada una de las cuotas sera equivalente al 25% (veinticinco por ciento) del capital.

Intereses: Los intereses se pagaran en forma semestral, a partir de la Fecha de Emisién y Liquidacion.
Los intereses seran calculados por la Emisora. Los intereses se devengaran entre la Fecha de Emision y
Liquidacion (inclusive) y la primera Fecha de Pago de Servicios (exclusive) — para el primer servicio- y
entre la Gltima fecha de pago de servicios (inclusive) y la préxima fecha de pago de servicios (exclusive)
-para los restantes (el “Periodo de Interés”) y se pagaran en cada Fecha de Pago de Servicios. El interés se
calculara sobre el saldo de capital (o0 valor residual de las ON Serie Il emitidas) al inicio de cada
Periodo de Interés por la cantidad de dias de cada Periodo de Interés, considerando para su célculo la base de
un afio de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias (cantidad de dias transcurridos/365).

Vencimiento: Las ON Serie Il venceran a los 24 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion.

Intereses moratorios: Los intereses moratorios se devengaran desde cada Fecha de Pago de Servicios
respecto del servicio impago. Los mismos ascenderdn a una vez y media el interés determinado sobre los
conceptos adeudados.

Forma de los titulos: Las ON Serie Il de cada clase serdn documentadas en un certificado global
permanente depositado en Caja de Valores S.A (“CVSA”). Los obligacionistas no tendran derecho a exigir la
entrega de laminas individuales, por lo que todas las transferencias se realizaran a través del sistema de
dep6sito colectivo. La CVSA se encuentra autorizada a percibir de los depositantes aranceles por la
administracion del deposito colectivo y por los pagos de los servicios; estos aranceles estaran a cargo de los
depositantes que podrén trasladarlos a los beneficiarios

Fecha de Pago de Servicios: Los servicios de intereses y de amortizacion de las ON Serie Il seran
pagaderos en las fechas de pago de servicios que se indiquen en el cuadro de pago de servicios indicado en el
Aviso de Suscripcion (el “Cuadro de Pago de Servicios”). Si la fecha fijada para el pago fuera un dia inhabil,
quedard pospuesta al Dia Habil siguiente, devengando intereses por el o los dias que se posponga el
vencimiento. Las obligaciones de pago se consideraran cumplidas y liberadas en la medida en que la Emisora
ponga a disposicion de CVSA los fondos correspondientes. Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia que
no sea sdbado, domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Provincia de San Miguel
de Tucuman y/o los mercados de valores autorizados estuvieran autorizados o requeridos por las
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disposiciones legales vigentes a cerrar 0 que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar o tuvieran
alguna restriccion para operar dispuesta por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”).

Agente de Deposito Colectivo: Caja de Valores S.A.
Agente de Célculo: La Emisora.

Pagos de Servicios: La amortizacién y pago de los intereses correspondientes a las ON Serie Il seran
efectuados por el Emisor mediante la transferencia de los importes correspondientes a CVSA, para su
acreditacion en las cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

Forma de colocacion: La colocacion entre el pablico inversor sera realizada por los Colocadores, por
“subasta o licitacién publica” a través del sistema informatico de colocaciones primarias “SIOPEL” de
propiedad y operado por el MAE (el “SIOPEL”) bajo la modalidad abierta, conforme a lo dispuesto por las
Normas de CNV y de los mercados autorizados en los cuales las mismas se listen y/o negocien (incluyendo,
sin limitacion, al MAE).

Tarallo S.A. sera el encargado de generar el pliego de licitacion en el sistema “SIOPEL”. Ni la Emisora ni
los Colocadores tendran responsabilidad alguna por las 6rdenes de compra presentadas a agentes de MAE
distintos de los Colocadores. Los inversores interesados en presentar érdenes de compra deberan contactar a
cualquier agente de MAE (incluyendo, sin limitacion, a los Colocadores) con suficiente anticipacion a la
finalizacién del Periodo de Licitacién, a fin de posibilitar que las correspondientes 6rdenes de compra sean
presentadas a través del modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” antes de que finalice el Periodo de
Licitacion. Ni la Emisora ni los Colocadores pagaran comision y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes
de MAE (distintos de los Colocadores) a través de los cuales se presenten 6rdenes de compra, sin perjuicio
de que estos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los inversores que presenten dérdenes de
compra a través de los mismos.

Las 6rdenes de compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir el diferencial
de tasa solicitado (el “Diferencial de Tasa Solicitado™) para las ON Serie II Clase A, y la tasa solicitada (la
“Tasa Solicitada”) para las ON Serie II Clase B, mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No
Competitivo no incluiran dichas variables.

Las ON Serie Il Clase B se colocan por licitacién de tasa.

La totalidad de ON Serie Il de cada clase adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra superar el 50% de
las ON Serie Il de cada clase a emitirse.

Todas las 6rdenes de compra bajo el Tramo No Competitivo no podran ser superiores a $ 1.000.000 para las
ON Serie Il Clase A 'y a U$S 1.000 para las ON Serie 1l Clase B. Todas las érdenes de compra que superen
dichos montos serdn consideradas 6rdenes de compra bajo el Tramo Competitivo debiendo indicar el
Diferencial de Tasa para las ON Serie Il Clase Ay la Tasa Solicitada para las ON Serie Il Clase B.

Bajo el Tramo Competitivo los oferentes podran presentar, sin limitacion alguna, mas de una orden de
compra que contengan montos y Diferencial de Tasa para las ON Serie Il Clase A, o Tasa Solicitada para las
ON Serie Il Clase B que pueden ser distintos entre si, de las distintas 6rdenes de compra del mismo oferente,
pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de las 6rdenes de compra remitidas, de conformidad con
el procedimiento que se describe en esta seccion.

Ningun inversor podré ingresar ofertas por un monto superior al Monto Maximo de Emision de VN USD
1.000.000 (Délares un millén) o su equivalente en pesos al Tipo de Cambio de Integracion, ya sea que se
presenten en una o mas ofertas a través de uno o mas colocadores.

Los inversores interesados que presenten ordenes de compra en el Tramo Competitivo podran limitar el
monto solicitado en sus ordenes de compra a un porcentaje maximo del valor nominal total de las ON Serie
II a emitirse de la clase en cuestion (el “Porcentaje Maximo”). Dicho Porcentaje Maximo debera ser
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detallado por cada inversor interesado en su respectiva orden de compra correspondiente al Tramo
Competitivo. Para la adjudicacion final de las ON Serie Il se tomara en consideracion: (i) el monto que
resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al monto de ON Serie Il de la clase respectiva que decida emitir la
Emisora, y (ii) el monto nominal previsto en la orden de compra solicitada; el que sea menor.

Las ON Serie Il seran colocadas conforme el Diferencial de Tasas para las ON Serie Il Clase A, y la Tasas
Solicitada para las ON Serie Il Clase B en las érdenes de compra recibidas durante el Periodo de Licitacion,
volcando en primer lugar las érdenes de compra que formen parte del Tramo No Competitivo de cada clase y
en segundo lugar las Ofertas que formen parte del Tramo Competitivo de cada clase. EI Emisor, teniendo en
cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinara el Diferencial de Corte para las ON Serie Il Clase
A,y la Tasas Fija para las ON Serie Il Clase B y el monto a emitir de ON Serie Il de cada clase, pudiendo en
su defecto declarar desierta la colocacion. La adjudicacion se realizard a un Diferencial de Tasa Unico para
las ON Serie Il Clase A (el mayor Diferencial de Tasa aceptado) para todas las ofertas aceptadas (el
“Diferencial de Corte”) y una Tasa Fija tinica (la mayor tasa aceptada) para todas las ofertas aceptadas (la
“Tasa Fija de Corte”) para las ON Serie Il Clase B. Tan pronto como sea posible luego de finalizado el
Periodo de Licitacion, las érdenes de compra recibidas de las ON Serie 1l Clase A seran ordenadas en forma
ascendente en SIOPEL, sobre la base del Diferencial de Tasa Solicitado. Para las ON Serie Il Clase B seran
ordenadas en forma ascendente en sobre la base de la Tasa Solicitada.

El Diferencial de Tasa Solicitado debera ser expresado como un porcentaje anual truncado a dos decimales y
el mismo podra ser inferior a 0.

La Tasa Solicitada debera ser expresado como un porcentaje anual truncado a dos decimales y el mismo no
podra ser inferior a 0.

El Emisor podréa declarar desierta la colocacion de las ON Serie 1l de ambas o una Clase en caso de: (i)
ausencia de érdenes de compra respecto de la totalidad de las ON Serie Il ofrecidas o de una clase en
particular, (ii) que los Diferenciales de Tasa Solicitados para las ON Serie Il Clase A, y las Tasas Solicitadas
para las ON Serie Il Clase B hubieren sido superiores a los esperados por la Emisora; (iii) que el valor
nominal total de las érdenes de compra recibidas hubiere sido inferior al esperado por la Emisora; (iv) que
hubieren sucedido cambios adversos en los mercados financieros o de capitales locales, asi como en las
condiciones generales de la Emisora o de la Republica Argentina, incluyendo, con caracter meramente
enunciativo, condiciones politicas, econdmicas, financieras, sanitarias o de tipo de cambio en la Republica
Argentina o crediticias de la Emisora que pudieran hacer que no resulte aconsejable efectuar la colocacion de
las ON Serie Il; o (v) que los oferentes no hubieren dado cumplimiento con las normas legales sobre
prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo emitida por la Unidad de Informacién
Financiera (“UIF”), las normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de activos
emitidas por la UIF, y las normas de la CNV o el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”). En
dichos casos, las respectivas Ordenes de compra quedaran automaticamente sin efecto, sin que tal
circunstancia otorgue a los oferentes derechos a compensacion ni indemnizacion alguna. La decision de
declarar desierta la colocacion de las ON Serie 1l de una o ambas clases serd informada mediante un aviso
complementario.

Se podréa adjudicar a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de las ON Serie Il ofrecidas de una o
ambas clases en caso de (i) ausencia de 6rdenes de compra respecto de la totalidad de las ON Serie Il
ofrecidas de una o ambas clases, o (ii) que se acepte un Diferencial de Tasa para las ON Serie Il Clase A o
una Tasa Fija de Corte para las ON Serie Il Clase B que tan solo permita colocar parte de las ON Serie Il
ofrecidas de una o ambas clases.

En cualquier caso, las 6rdenes de compra que no alcancen el Diferencial de Corte para las ON Serie Il Clase
A, o la Tasa Fija de Corte aceptada para las ON Serie Il Clase B quedaradn automéaticamente sin efecto y
seran restituidas a los oferentes sin que tal circunstancia otorgue a estos Ultimos derechos a compensacion ni
indemnizacion algunos.



La determinacion de los montos de emision, el Diferencial de Corte para las ON Serie Il Clase A, o la Tasa
Fija de Corte para las ON Serie 1l Clase B sera realizado a través del sistema “SIOPEL, en virtud del cual:

(i) todas las ofertas del Tramo No Competitivo seran adjudicadas al Diferencial de Corte para las ON Serie Il
Clase Ay a la Tasa Fija de Corte para las ON Serie Il Clase B, estableciéndose, sin embargo, que a las
ofertas remitidas bajo el Tramo No Competitivo en ningln caso se les adjudicara un monto de ON Serie Il de
cada clase superior al 50% del monto final de las ON Serie Il de cada clase que sera efectivamente emitido, y
estableciéndose, asimismo, que en caso que las ofertas del Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las
mismas seran adjudicadas a prorrata, segun lo dispuesto por SIOPEL, sobre la base del monto solicitado,
solo excluyendo aquellas ofertas que —en virtud de la aplicacion de la prorrata- resultaran ofertas cuyo monto
fuera inferior al monto minimo de suscripcion.

Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo de adjudicacion arriba descripto, el valor nominal a
adjudicar a una oferta contuviera decimales por debajo de los $0.50 para las ON Serie Il Clase A y U$S 0,50
para las ON Serie Il Clase B, los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de las ON
Serie Il de cada clase a adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de $ 0,50
para las ON Serie Il Clase A, o U$S 0,50 para las ON Serie Il Clase B, los mismos seran ponderados hacia
arriba, otorgando $1 para las ON Serie Il Clase A y US$ 1 al valor nominal de las ON Serie Il Clase B a
adjudicar. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una orden de compra fuera un monto
inferior al monto minimo de suscripcion, a esa orden de compra no se le asignaran ON Serie 1l de la clase
correspondiente y el monto no asignado a tales 6rdenes de compra sera distribuido a prorrata entre las demas
ordenes de compra con Diferencial de Tasa Solicitado para las ON Serie Il Clase A igual al Diferencial de
Corte, y Tasa Solicitada para las ON Serie Il Clase B igual a la Tasa Fija de Corte.

(i) todas las ofertas con Diferencial de Tasa Solicitado para las ON Serie Il Clase A inferior al
Diferencial de Corte seran adjudicadas al Diferencial de Corte.

(iii)  todas las ofertas con Diferencial de Tasa Solicitado para las ON Serie Il Clase A igual al Diferencial
de Corte seran adjudicadas al Diferencial de Corte y en caso de sobresuscripcion, a prorrata sobre la base del
monto solicitado.

(iv)  todas las ofertas con Diferencial de Tasa Solicitado para las ON Serie Il Clase A superior al
Diferencial de Corte no seran adjudicadas.

(v) todas las ofertas con Tasa Solicitada para las ON Serie Il Clase B inferior a la Tasa Fija de Corte
seran adjudicadas a la Tasa Fija de Corte.

(vi)  todas las ofertas con Tasa Solicitada para las ON Serie Il Clase B igual a la Tasa Fija de Corte seran
adjudicadas a la Tasa Fija de Corte y en caso de sobresuscripcion, a prorrata sobre la base del monto
solicitado.

(vii)  todas las ofertas con Tasa Solicitada para las ON Serie Il Clase B superior a la Tasa Fija de Corte no
seran adjudicadas.

Ni la Emisora ni los Colocadores serén responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la
aplicacion y/o caidas del software al utilizar el sistema “SIOPEL” de MAE.

Antes de las 15:00 horas de la Fecha de Emision y Liquidacién, cada adjudicatario deberd integrar en
efectivo el precio de suscripcion conforme al procedimiento del MAE-Clear establecido por el MAE.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las ofertas adjudicadas
que los oferentes hubiesen cursado a través de un agente del MAE y/o adherentes al mismo si no hubiesen
sido integradas conforme con el procedimiento descripto. En dicho caso, los rechazos no darén derecho a
reclamo alguno contra los Colocadores ni la Emisora y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los
incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento pudiera ocasionarles a la Emisora y/o los
Colocadores.



Efectuada la integracion, por el 100% del monto a integrar conforme fuera detallado, en la Fecha de Emision
y Liquidacion y una vez transferidas, de parte del Agente de Liquidacidn en las cuentas indicadas por los
Colocadores, (i) transferiran las ON Serie 11 objeto de las érdenes de compra adjudicadas que los oferentes
hubiesen cursado a través de ellos, a las cuentas en Caja de Valores de dichos oferentes que hubieren
indicado en la orden de compra; y (ii) transferirdn a la cuenta en CVSA de cada agentes del MAE y/o
adherentes al mismo, las ON Serie Il objeto de las ofertas adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a
través de los agentes del MAE y/o adherentes al mismo, segun sea el caso. Una vez recibidas por los agentes
del MAE y/o adherentes al mismo las correspondientes ON Serie Il, en la Fecha de Emision y Liquidacion,
los agentes del MAE y/o adherentes al mismo, bajo su exclusiva responsabilidad, deberén transferir dichas
ON Serie Il a las cuentas en CVSA de tales oferentes. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en
aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las ON Serie Il a los
inversores adjudicados con anterioridad al pago del monto a integrar, en cuyo caso lo descripto
precedentemente podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracién.

Si los Colocadores registraran en sus cuentas fondos para la integracion de las ON Serie Il que hubiesen sido
transferidos o depositados directamente por oferentes que hubiesen cursado su orden de compra a través de
un agente del MAE y/o adherentes al mismo, podran poner a disposicion de tal oferente dichos fondos para
su retiro, neto de los impuestos que pudieran corresponder, sin contabilizar dichos fondos para la integracién
de las ON Serie Il. En dicho caso, tal oferente no tendrd derecho alguno a reclamar los intereses que se
hubiesen devengado desde la fecha de su deposito o transferencia y la fecha en que sean retirados.

Todos los agentes del MAE y/o adherentes del mismo podran ser habilitados para participar de la licitacion.
Dichos agentes del MAE y/o adherentes deberan solicitar a Tarallo S.A. la habilitacion de la rueda. En todos
los casos, los agentes deberan indicar su intencion de participar en la licitacion de las Obligaciones
Negociables a méas tardar hasta las 16:00 horas del ultimo dia del Periodo de Difusién, a efectos de que tales
agentes del MAE y/o adherentes del mismo den cumplimiento a las obligaciones que les corresponden en
materia de prevencién de lavado de activos y financiacion del terrorismo. A tales fines, dichos agentes del
MAE y/o adherentes del mismo deberan presentar una declaracion jurada a Tarallo S.A. respecto del
cumplimiento de dichas obligaciones.

La Emisora no pagara comision alguna y/o reembolsara gasto alguno a los agentes de MAE distintos de los
Colocadores y/o adherentes al mismo a través de los cuales se presenten 6rdenes de compra, sin perjuicio de
lo cual dichos agentes podran cobrar comisiones y/o gastos directa y exclusivamente a los oferentes que
hubieran cursado 6rdenes de compra a través suyo.

Garantia: Las ON Serie Il estaran totalmente garantizadas por Banco de Servicios y Transacciones S.A.
(“BST”), Banco Hipotecario S.A (“BH”), Garantias Bind S.G.R (“GB”) y Acindar Pymes S.G.R. (“AP” y
junto con BST, BH y GB las “Entidades de Garantia”) que, como entidades de garantia autorizadas por
CNV, asumiran el caracter de fiadores lisos, llanos y principales pagadores del capital, intereses
compensatorios pactados, gastos y demas accesorios que razonablemente demande el cobro de las ON
Garantizadas Serie 1l impagas, incluidas las costas judiciales.

BST garantizara el 25 % (veinticinco por ciento), BH garantizara el 25 % (veinticinco por ciento), GB
garantizara el 25 % (veinticinco por ciento) y AP garantizara el 25 % (veinticinco por ciento) de tales
conceptos. Las garantias se instrumentaran a través de los Certificados de Garantia a ser emitidos por las
Entidades de Garantia.

Colocadores: Tarallo S.A. sito en Av. Corrientes 730 piso 4, oficina A, Edificio Armonia, de la ciudad de
Rosario, Provincia de Santa Fe, Industrial Valores S.A. sito en Maipu 1210, piso 10 de la Ciudad de Buenos
Aires, Banco de Servicios de Transacciones S.A sito en calle Tte. Gral. Juan Domingo Peron 646, piso 4 de
la Ciudad de Buenos Aires, y Banco Hipotecario S.A., sito en la calle Reconquista 151 (1003) de la Ciudad
de Buenos Aires.

Mercados Autorizados en los que se ofrecerdn las Obligaciones Negociables: Se ha solicitado el listado
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en ByMA y podré solicitarse el listado en el Mercado Abierto Electronico S.A o en otro mercado autorizado.
Periodo de Difusion: Desde el 26 de septiembre de 2024 al 30 de septiembre de 2024.

Periodo de Licitacion: 1 de octubre de 2024 en el horario de 10 a 16 hs. Luego del cierre del Periodo de
Litacion, la Sociedad informara mediante aviso a publicar en MAE y en la AIF el resultado de la colocacion.

Fecha de Emision y Liquidacién: Sera el 4 de octubre de 2024.

Prorroga, modificacion y/o suspensién del Periodo de Colocacion: El Periodo de Difusion y/o el Periodo
de Licitacion podra ser prorrogado, modificado y/o suspendido por la Emisora, de comdn acuerdo con los
Colocadores, circunstancia que se informara mediante la publicacion de un nuevo aviso de colocacion en los
sistemas de informacion de MAE y en la AIF - dejando expresa constancia de que los inversores iniciales
podran, en su caso, retirar sus ofertas de suscripcidn sin penalizacion alguna hasta el Dia Habil anterior al
cierre del Periodo de Licitacion.

Resolucién de conflictos: Conforme a lo dispuesto en el articulo 46 de la ley 26.831 (Ley de Mercado de
Capitales), todo conflicto que se suscite entre los obligacionistas y el Emisor y/o los Colocadores relativo al
presente Prospecto, las condiciones de emisidn, su suscripcion, y todos los actos y documentos relacionados,
sera resuelto a opcion de los obligacionistas: (a) ante los tribunales competentes del domicilio del Emisor o
(b) en forma inapelable por el Tribunal Arbitral de MAE (el “Tribunal Arbitral”), por las reglas del arbitraje
de derecho. Ello sin perjuicio de la accion ejecutiva de cobro que tramitara ante los tribunales competentes
del domicilio del Emisor.

bitraje de derecho. Ello sin perjuicio de la accion ejecutiva de cobro que tramitard ante los tribunales
competentes del domicilio del Emisor.

Ley Aplicable: Las ON Garantizadas Serie 1l se emitiran conforme con la Ley de Obligaciones Negociables
23.576 y las deméas normas vigentes en la Argentina. Todas las cuestiones relacionadas con las Obligaciones
Negociables se regiran por, y deberan ser interpretadas exclusivamente de conformidad con, las leyes de la
Argentina.

TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE _EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA ZAFRA SERIE Il CLASE A

Denominacion de la Clase: Obligaciones Negociables Serie Il Clase A (las “ON Serie II Clase A”).
Moneda de emision, integracién y pago: Pesos.
Valor nominal unitario y unidad minima de negociacion: V/N $1 (Pesos uno)

Monto Minimo de Suscripcion: V/N $ 50.000 (pesos cincuenta mil) y montos superiores que sean
multiplos de $1 (pesos uno).

Precio de Suscripcion: 100% (cien por ciento) del valor nominal.

Tasa de Interés: Las ON Serie Il Clase A devengaran intereses a una tasa nominal anual variable
equivalente a la Tasa Badlar (segun se define mas adelante) mas un Diferencial de Tasa, a licitarse durante el
Periodo de Licitacion. El diferencial de tasa deberd ser expresado como un porcentaje nominal anual
truncado a dos decimales y el mismo podra ser inferior a 0. En caso de que el Diferencial de Tasa fuera
negativo, los puntos béasicos en cuestion serdn detraidos de la Tasa Badlar en la Fecha de Pago de Intereses
segun pudiera aplicar. De esta forma, podria suceder que las Obligaciones Negociables Serie Il Clase A no
generen interés, sin perjuicio de lo cual, en el caso que la tasa de interés de las Obligaciones Negociables
Serie 1l Clase A diera resultado negativo, se entendera que la tasa de interés de las Obligaciones Negociables
Serie 1l Clase A es 0,00%.

Tasa Badlar: El promedio aritmético simple de las tasas de interés para depdsitos a plazo fijo de méas de un
millon de pesos de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias en banco privados (“BADLAR Privada”), en base a

8



las tasas informadas por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) durante el periodo que se
inicia el séptimo Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de Interés, y finaliza el séptimo Dia Habil
anterior el altimo dia del Periodo de Interés.

Actualmente la tasa BADLAR Privada es informada por el BCRA en su pégina de internet
(www.bcra.gob.ar), Seccion “Publicaciones y Estadisticas/ Estadisticas/ Monetarias y Financieras/ Cuadros
estandarizados de series estadisticas/ Tasas de interés/ Por depdsitos/ Series diarias/ BADLAR - Tasas de
interés por depositos a plazo fijo de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias de plazo y de méas de un millén de
pesos o ddlares, en % nominal anual”.

En caso de que la tasa BADLAR Privada dejare de ser informada por el BCRA, se tomara: (i) la tasa
sustitutiva de la tasa BADLAR Privada que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la
tasa sustituta indicada en (i) precedente, se calculara la tasa BADLAR Privada, considerando el promedio de
tasas informadas para depositos a plazos fijo en pesos por un monto mayor a un millén de pesos por periodos
de entre 30 (treinta) y 35 (treinta y cinco) dias de los cinco (5) primeros bancos privados de la Argentina en
cantidad de depositos, segun el dltimo informe de depositos disponible publicado por el Banco Central de la
Republica Argentina; en todos los casos, correspondiente al mes calendario anterior a cada Fecha de Pago de
Servicios.

Diferencial de Tasa: Es un porcentaje nominal anual adicional que se pagard por sobre la Tasa Badlar
respecto de las ON Serie Il Clase A, y que se determinara, a través del sistema de colocacion, luego del
cierre del Periodo de Licitacion e informado mediante el Aviso de Resultados. El diferencial de tasa debera
ser expresado como un porcentaje nominal anual truncado a dos decimales y el mismo podra ser inferior a 0.

CUADRO DE PAGO DE SERVICIOS

FECHAS DE PAGO DE PORCENTAJE DE FECSHEAﬁ?/?(EoPQ([B)CE) DE
SERVICIOS DE CAPITAL | AMORTIZACION INTERESES

- 0% 4 de enero de 2025
4 de abril de 2025 25% 4 de abril de 2025
- 0% 4 de julio de 2025

4 de octubre de 2025 25% 4 de octubre de 2025
- 0% 4 de enero de 2026
4 de abril de 2026 25% 4 de abril de 2026
- 0% 4 de julio de 2026

4 de octubre de 2026 25% 4 de octubre de 2026

TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE _EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA ZAFRA SERIE II CLASE B

Denominacion de la Clase: Obligaciones Negociables Serie II Clase B (las “ON Serie II Clase B”).

Moneda de emision, integracion y pago: La moneda de emision sera el Délar. La moneda de integracion y
pago sera pesos al Tipo de Cambio de Integracion o al Tipo de Cambio de Pago, segln el caso.

Valor nominal unitario y unidad minima de negociacion: V/N U$S 1 (Délares Estadounidenses uno).



Monto Minimo de Suscripcion: U$S 50 (Dolares Estadounidenses cincuenta) y multiplos de U$S1 (Dolares
Estadounidenses uno) superiores a dicho monto.

Precio de Emision: 100% del valor nominal.

Tipo de Cambio de Integracion: Serd el tipo de cambio Vendedor Cotizacion Billetes (Délar USA)
truncado a cuatro (4) decimales publicado por el Banco de la Nacién Argentina en su pagina web
https://www.bna.com.ar/Personas del Dia Habil previo al dia en que finaliza el Periodo de Licitacion. El
monto de la emision y el Tipo de Cambio de Integracion serd calculado el dia de cierre del Periodo de
Licitacion e informado en el Aviso de Resultado de Colocacion.

Tipo de Cambio de Pago: Es el promedio aritmético simple truncado a cuatro (4) decimales de los ultimos
tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de Célculo del tipo de cambio Vendedor Cotizacion Billetes (Délar
USA) publicado por el Banco de la Nacién Argentina en su pagina web https://www.bna.com.ar/Personas.
En el supuesto que el Banco de la Nacion Argentina dejare de publicar dicho tipo de cambio, el Tipo de
Cambio de Pago sera calculado de acuerdo al promedio aritmético simple de los tltimos tres (3) Dias Habiles
previos a la Fecha de Calculo del tipo de cambio Délar Estadounidenses / Pesos informado por el BCRA
mediante la Comunicacion “A” 3500 (Mayorista) (o la regulacion que la sucediere o modificare en el
tiempo).

Fecha de Calculo: Sera el sexto Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago de Servicios, segun corresponda.

Tasa de Interés: Las ON Serie Il Clase B devengarén intereses a una tasa nominal anual fija, a licitarse
durante el Periodo de Licitacion (la “Tasa Fija”). La tasa debera ser expresada como un porcentaje hominal
anual truncado a dos decimales y no podra ser inferior a 0,00%. En caso que fuera 0,00% las ON Serie Il
Clase B no devengaran interés.

CUADRO DE PAGO DE SERVICIOS

FECHAS DE PAGODE | PORCENTAJEDE | FCEIAS BE PAGO DE
SERVICIOS DE CAPITAL| AMORTIZACION INTERESES

- 0% 4 de enero de 2025
4 de abril de 2025 25% 4 de abril de 2025
- 0% 4 de julio de 2025

4 de octubre de 2025 25% 4 de octubre de 2025
- 0% 4 de enero de 2026
4 de abril de 2026 25% 4 de abril de 2026
- 0% 4 de julio de 2026

4 de octubre de 2026 25% 4 de octubre de 2026

La oferta publica de las ON ZAFRA Serie 11 fue autorizada por Resolucion RESFC-2024-22868-APN-
DIR#CNV de fecha 18 de septiembre de 2024 de la CNV. Dicha autorizacion significa solamente que se
ha dado cumplimiento a los requisitos de informacion de la CNV.

Podran solicitarse copias de los estados contables de la Emisora y del Prospecto en su sede social sita en Av.
Lavalle 3005, San Miguel de Tucuméan, Tucuméan (Teléfono:381-4330086 , correo electronico:
enzobrunetti@zafrasa.com.ar ), cualquier Dia Habil en el horario comercial de 9:00 a 17:00 horas.
Asimismo, el Prospecto y el Gltimo balance estaran disponibles en el Sitio Web de la CNV, asi como en las
oficinas de Tarallo S.A con domicilio en Av. Corrientes 730 piso 4, oficina A, Edificio Armonia, de la
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ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe (Teléfono: 0341-4217164; correo electronico:
finanzas@tarallo.com.ar), de Industrial Valores S.A sito en la calle Maipu 1210 piso 10, de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (Teléfono: 011-52380280; correo electronico: sales@bancoindustrial.com.ar), de
Banco de Servicios y Transacciones sito en calle Tte. Gral. Juan Domingo Per6n 646, piso 4 de la Ciudad de
Buenos Aires, Teléfono: 11-5235-2800; correo electrénico: Globalmercadodecapitales@bst.com.ar), y de
Banco Hipotecario S.A., sito en la calle Reconquista 151 (1003) de la Ciudad de Buenos Aires (Teléfono:
11-6103-4201; correo electrénico: mercadodecapitales@hipotecario.com.ar), los Dias Habiles en el horario
comercial de 10 a 15 horas.

El presente documento debe ser leido en forma conjunta con el Prospecto, cualquier aviso complementario, y
los estados contables de ZAFRA S.A. El contenido del presente documento no deberd ser interpretado como
asesoramiento de inversion, impositivo, cambiario o legal. Se recomienda consultar a su propio abogado,
contador y asesor de negocios respecto de asuntos legales, impositivos, cambiarios, comerciales y sobre
cualquier otro aspecto relacionado con una potencial compra de las ON ZAFRA SERIE II.

&

JOHN DEERE

ZAFRA S.A.

ZAFRA S.A.
Emisor

€9 TARALLO

enzobrunetti@zafrasa.com.a
ORGANIZADOR
Tarallo S.A.
ALyC y AN N° 198 de CNV
Organizador
Av. Corrientes 730, Piso 4, Oficina A, Edificio Armonia
S2000CTT - Rosario — Argentina
Tel: 0341-4217164
finanzas@tarallo.com.ar - www.tarallo.com.ar

bst/ &% TARALLO

El banco de las empresas

Banco de Servicios y Transacciones S.A. Tarallo S.A.
ALyC y AN Integral N° 64 de CNV ALyC y ANN° 198 de CNV
Colocador Colocador
Tel: 011-5235-2800 Tel: 0341-4217164
Globalmercadodecapitales@bst.com.ar finanzas@tarallo.com.ar
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2tbind

Y inversiones

Industrial VValores S.A.
ALyC y AN Propio N° 153 de CNV
Colocador
Tel: 011-5238028
sales@bancoindustrial.com.ar

bst

El banco de las empresas
Banco de Servicios y Transacciones S.A
Entidad de Garantia
Tel: 011-5235-2800
entidad.garantia@bst.com.ar

AcindarPymes

Acindar Pymes S.G.R.
Entidad de Garantia
Tel: 011-412122
administracion@acindarpymes.com.ar

. ':Ef'ai‘_u'i.'(} .
= Hipotecario

Banco Hipotecario S.A.
ALYC Integral N° 40 de CNV
Colocador
Tel: 11-6103-4201
mercadodecapitales@hipotecario.com.ar

x¢bind
¥y garantias

Garantias Bind S.G.R
Entidad de Garantia
Tel: 011- 4329-2322
notificacionescnv@bindgarantias.com.ar

I 5!’;?:'(:0 .
N Hipotecario

Banco Hipotecario S.A.
Entidad de Garantia
Tel: 11-6103-4201
mercadodecapitales@hipotecario.com.ar

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION

N|Nicholson y Cano

ABOGADOS

Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140, Piso 14
(C1004AAD), Ciudad de Buenos Aires, Argentina

Tel: 011-51671000

La fecha del presente aviso de suscripcion es 25 de septiembre de 2024
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